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Zusammenfassung

Der vorliegende Bericht lber die Solvabilitdit und Finanzlage des MuKi Versicherungsverein auf
Gegenseitigkeit (muki VVaG) wurde vom Vorstand nach bestem Wissen und Gewissen entsprechend
den regulatorischen Anforderungen des Versicherungsaufsichtsgesetztes in Osterreich erstellt. Der
Bericht tber die Solvabilitdt und Finanzlage gliedert sich in 5 Abschnitte (A-E).

In Kapitel A wird die Geschaftstatigkeit und das Geschaftsergebnis des Unternehmens beschrieben. Es
werden  zunachst Informationen  zur  generellen  Geschéaftstatigkeit  dargestellt.  Die
versicherungstechnische Leistung, das Anlageergebnis, sowie die Entwicklung sonstiger Tatigkeiten
werden fir die Berichtsperiode detailliert erlautert. Die in Kapitel A ausgewiesenen Werte entsprechen
dem UGB. Der muki VVaG zeichnet ausschlieRlich Risiken in Osterreich in den Bereichen Kranken-,
Schaden- und Unfallversicherung. Im Geschéaftsjahr 2024 wurden in Summe EUR 114,4 Mio. an
verrechneten Pramien (Brutto) eingenommen. Die wesentlichsten Aufwendungen wurden fir
Versicherungsfalle (Brutto) EUR 76,6 Mio. und fir den Versicherungsbetrieb EUR 32,5 Mio. verbucht.

In Kapitel B wird das Governance-System erlautert. Die interne Organisationsstruktur wird beschrieben,
sowie wesentliche Prozesse und Systeme zur Entscheidungsfindung innerhalb des Unternehmens
dargestellt. Ebenso werden die Anforderungen und Prozesse fiir die Sicherstellung der fachlichen
Qualifikation und der personlichen Zuverlassigkeit der Mitarbeiter dargelegt. Das Risikomanagement-
System stellt einen wesentlichen Teil des Governance-Systems dar und wird im Detail vorgestellt.
Weiters wird der Prozess der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (ORSA)
erlautert. Das Kapitel deckt auch die Umsetzung des internen Kontrollsystems inklusive der
Compliance-Funktion, der internen Revision sowie der versicherungsmathematischen Funktion ab. Im
letzten Abschnitt werden wesentliche Informationen zu Auslagerungen und hierfur relevanter Prozesse
dargestellt.

In Kapitel C werden wesentliche Informationen zum Risikoprofil dargelegt, welches nach der Solvency
Il Standardformel berechnet wird. Es wird primadr zwischen den folgenden Risikokategorien
unterschieden: versicherungstechnisches Risiko, Marktrisiko, Kreditrisiko und operationelles Risiko. Fir
jede Risikokategorie erfolgt eine Risikodefinition, eine Darstellung der Ergebnisse, eine Erlduterung der
Bewertungsmethodik, moglicher Risikokonzentrationen und Risikominderungstechniken. Ebenso
werden andere wesentliche Risiken dargestellt und Informationen zu Stress- und Sensitivitdtsanalysen
prasentiert. Die Solvenzkapitalanforderung betragt fir das Geschaftsjahr 2024 EUR 36,6 Mio. und die
Basissolvenzkapitalanforderung EUR 43,9 Mio. Die wesentlichen Treiber stellen hierbei das
Krankenversicherungstechnische Risiko, das Marktrisiko und das Nicht-
lebensversicherungstechnischen Risiko dar.

In Kapitel D wird die 6konomische Bilanz dargestellt sowie die verschiedenen Bewertungsmethoden pro
Posten der dkonomischen Bilanz erlgutert. Diese Werte werden im Vergleich zu den Werten des
Jahresabschlusses nach UGB ausgewiesen sowie die hierfir verwendeten Methoden beschrieben.
Unterschiede zwischen den Bewertungsmethoden und den entsprechenden Bewertungsergebnissen
werden detailliert erlautert. Die Differenz zwischen der Bewertung fir die 6konomische Bilanz und der
Bewertung gemal UGB betragt fir das Geschaftsjahr 2024 fir die Vermogenswerte EUR -19,0 Mio.,
fur die versicherungstechnischen Rickstellungen EUR 115,8 Mio. und fir die sonstigen
Verbindlichkeiten EUR -14,1 Mio.



In Kapitel E werden wesentliche Informationen zum Kapitalmanagement dargestellt. Zunachst werden
wesentliche Ziele und Prozesse des Kapitalmanagements beschrieben. Zudem werden die
O0konomischen Eigenmittel erldutert und auf die Basiseigenmittel (gemalR UGB) ubergeleitet. Ebenso
erfolgt eine Darstellung der Eigenmittel pro Tier-Klasse. Diese Informationen werden in Relation zur
Solvenz- und Mindestkapitalanforderung gestellt. Das Eigenkapital nach UGB betragt fir das
Geschaftsjahr 2024 EUR 12,8 Mio. und das Okonomische Eigenkapital EUR 95,4 Mio.. Das
O0konomische Eigenkapital ist zu 100% als Tier 1 klassifiziert. Die Solvabilitdtsquote (SCR) betragt
261,0% und die Mindestsolvabilitdtsquote (MCR) 1.043,9%. Die Berechnung der Solvablilitdtsquote
erfolgte ohne die Anwendung von LTG- oder Ubergangsmalinahmen.

Die diesem Bericht anzuhangenden Quantitative Reporting Templates (QRT) finden sich in Anhang 1.



A.Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis

A.1 Geschaftstatigkeit

Der muki Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit (muki VVaG) ist ein unabhangiger
Versicherungsverein mit Hauptsitz in Bad Ischl, Osterreich. Durch die Struktur des
Versicherungsvereins haben weder juristische noch natirliche Personen einen qualifizierten Anteil an
dem muki VVaG. Der Versicherungsverein wird einzig von seinen Mitgliedern gehalten.

muki Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit

WirerstraRe 10

4820 Bad Ischl

T.: +43506651000

F.: +43 50665 4200
E-Mail: office@muki.com
www.muki.com

Aufsichtsbehorde

Die zustandige Aufsichtsbehdrde des muki VVaG ist die Finanzmarktaufsicht (FMA) in Osterreich.
Finanzmarktaufsicht FMA

Bereich: Versicherungsaufsicht

Otto-Wagner-Platz 5

A-1090 Wien

T..4+431249590

F.: +43 1249 59 5499

E-Mail: fma@fma.gv.at

www.fma.gv.at

Priifungsgesellschaft

Der vom muki VVaG bestellte Wirtschaftsprifer ist die PwC Wirtschaftspriifung GmbH
PwC Wirtschaftsprifung GmbH

Donau-City-Strasse 7

A-1220 Wien

Tel.: +43150188-0

Fax: +43 1501 88 - 601

E-Mail: at_office.wien@pwc.com

www.pwc.at

Der muki VVaG zeichnet ausschlieRlich Risiken in Osterreich. Dabei werden die folgenden Sparten
betrieben:

e Krankenversicherung nach Art der Lebensversicherung



e Kfz — Haftpflichtversicherung
e Kfz —Kaskoversicherung

e Haushaltsversicherung

e Eigenheimversicherung

e Haftpflichtversicherung

e Unfallversicherung

e Gewerbeversicherung

Aufgliederung der Verrechneten Pramien nach Geschaftsbereichen

Krankenversicherung

Direktes Geschaft
Einzelversicherung

16.563.086,80

15.389.105,30

Summe Krankenversicherung

16.563.086,80

15.389.105,30

Schaden- und Unfallversicherung

Einkommensersatzversicherung 6.804.802,81 6.708.370,97
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung 38.912.965,04 37.594.327,48
Sonstige Kraftfahrtversicherung 37.830.071,66 35.309.594,08
Feuer- und andere Sachversicherungen 12.281.396,04 11.884.153,93
Allgemeine Haftpflichtversicherung 2.043.690,54 1.976.045,02

Summe Schaden- und Unfallversicherung

97.872.926,09

93.472.491,48

Gesamtsumme

114.436.012,89

108.861.596,78

Tabelle 1 — Aufgliederung der verrechneten Prémien nach Geschéftsbereichen

Das abgelaufene Geschaftsjahr zeigt bezogen auf die verrechneten Pramien eine Steigerung, welche
u.a. auf die Indexanpassungen zurlckzufiihren ist. Nach dem Bilanzstichtag gab es keine besonderen
Ereignisse.

Da es beim muki VVaG keine verbundenen Unternehmen gibt, bestanden am 31. Dezember 2024 keine
Beteiligungen an anderen Unternehmen.



A.2 Versicherungstechnische Leistung
Der muki VVaG hat im abgelaufenen Geschéaftsjahr 2024 eine positive Entwicklung im Bereich der
Versicherungstechnik erfahren.
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Versicherungstechnische Leistung nach wesentlichen geografischen Gebieten

Da der muki VVaG Risiken ausschlieBlich in Osterreich zeichnet, wird keine Aufstellung nach
geografischen Gebieten angefihrt.

Gegeniiberstellung der im Jahresabschluss enthaltenen Positionen

Verrechnete Pramien (im Eigenbehalt) 60.296.962,93 56.271.802,45
Abgegrenzte Pramien (im Eigenbehalt) 59.075.353,57 55.965.834,12
Aufwendungen fur Versicherungsfalle 37.090.634,67 35.802.459,88
Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb 17.229.737,24 16.509.532,48
Combined Ratio 91,95% 93,47%

Pramienentwicklung

Der muki VVaG verzeichnete im Jahr 2024 insgesamt ein Pramienvolumen (im Eigenbehalt) von EUR
60.296.962,93 und eine abgegrenzte Pramie (im Eigenbehalt) in Héhe von EUR 59.075.353,57 .

Gegeniiberstellung mit den im Jahresabschluss enthaltenen Informationen

Im Geschéftsjahr wurde ein Pramienaufkommen im Eigenbehalt von insgesamt EUR 59.075.353,57
erzielt. Davon entfielen auf die Krankenversicherung EUR 16.519.174,83 und EUR 42.556.178,74 auf
die Schaden- und Unfallversicherung. Samtliche Pramien entfielen auf das direkte Geschaft.

In der Schaden- und Unfallversicherung war im Geschéftsjahr ein Zuwachs der verrechneten Pramien
im Eigenbehalt zu verzeichnen. Die groRten Anteile an den Pramien bilden hier die Kraftfahrzeug-
Haftpflichtversicherung (EUR 15.873.667,82) und die sonstigen Kraftfahrzeugversicherungen (EUR
15.463.505,48) mit insgesamt 73,64% der gesamten verrechneten Pramien. Weitere Positionen sind
die Bereiche Unfallversicherung 3.165.415,48, Feuer— und Sachversicherung EUR 6.891.203,12 sowie
Haftpflichtversicherung EUR 1.162.386,84.

Das Geschaft der aktiven Ruickversicherung wird nicht betrieben. Das Geschaft der passiven
Ruckversicherung hat sich zu Gunsten der Rickversicherer auf eine abgegrenzte Pramie von EUR
55.004.488,80 erhdht

Aufwendungen fiir Versicherungsfalle

Die Aufwendungen fir Versicherungsfalle im Eigenbehalt betrugen im Geschaftsjahr 2024 EUR
37.090.634,67.

Gegeniiberstellung mit den im Jahresabschluss enthaltenen Informationen

Nach Geschéftsbereichen war das Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherungsgeschaft jenes mit den
hochsten Aufwendungen fir Versicherungsleistungen (EUR 13.101.331,14), gefolgt vom
Geschéftsbereich der sonstige Kraftfahrzeugversicherung (EUR 11.451.561,24).

In der Krankenversicherung betrugen die Aufwendungen fir Versicherungsfélle im Eigenbehalt EUR
6.909.480,71. Samtliche Aufwendungen entfielen auf das direkte Geschaft, die Schadenquote
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(Eigenbehalt) im Berichtsjahr betragt 41,83%. In der Schaden- und Unfallversicherung betrugen die
Aufwendungen fur Versicherungsfélle im Eigenbehalt EUR 30.181.153,96. Die Schadenquote
(Eigenbehalt) im Berichtsjahr betragt 70,92%.

Aufwendungen fiir den Versicherungsabschluss und den Versicherungsbetrieb

Die Aufwendungen flir den Versicherungsbetrieb im Eigenbehalt betrugen im Jahr 2024 EUR
17.229.737,24.

Gegeniiberstellung mit den im Jahresabschluss enthaltenen Informationen

Nach Sparten aufgeteilt sind die Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb im Eigenbehalt 2024 in
der Krankenversicherung EUR 6.779.298,20 und in der Schaden- und Unfallversicherung EUR
10.450.439,04.

A.3 Anlageergebnis

Die Kapitalveranlagung erfolgt unter Bedachtnahme auf die Gesamtrisikolage des Unternehmens in
festverzinslichen Werten, Aktien, Investmentfonds und anderen Kapitalanlagen. Es wurden keine
Vermogensgegenstande, bei denen die Zahlung der Zinsen wahrend der Laufzeit nicht sichergestellt ist
bzw. eine Riickzahlung des Kapitals teilweise oder zur Ganze entfallen kann, abgeschlossen.

Kapitalanlagen — Entwicklung

Grundstiicke und Bauten fiir 5.092.289,40 | 5.157.504,42| -65.215,02 -1,26%
Investitionszwecke

Grundstlicke und Bauten zur 3.747.659,03 | 3.819.93550| -72.276.47 -1,89%
Eigennutzung

Gesamtsumme Grundstiicke und | g 039 945 43| §977.439.92| -137.491,49 1,53%
Bauten

Aktien 0,00 0,00 0,00 0,00%
Erganzungskapitalanleihen 0,00 200.000,00 -200.000,00 -100,00%
Investmentfonds 63.585.537,76 | 52.834.114.26 | 10.751.423,50 20,35%
Gesamtsumme Aktien u. a. nicht | o5 so0 37 76 | 53.034.114,26 | 10.551.423,50 19,90%
festverzinsliche Wertpapiere

Schuldverschreibungen u. a. 6.619.27571| 7.350.919,71| -731.644,00 -9.95%
festverzinsliche Wertpapiere

Gesamtsumme 79.044.761,90 | 69.362.473,89 | 9.682.288,01 13,96%
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Erganzungskapitalanleihen 0,00 0,00 0,00 0,00%
Investmentfonds 24.900.403,2523.876.850,75| 1.023.552,50 4,29%
Gesamtsumme Aktien u. a. nicht 24.900.403,2523.876.850,75 1.023.552,50 4,29%
festverzinsliche Wertpapiere

Schuldvgrschrelbungen u. a. festverzinsliche 18.587.680.4317.591.690,74 995.989,69 5.66%
Wertpapiere

Gesamtsumme 43.488.083,6841.468.541,49 2.019.542,19 4,87%
Tabelle 5 — Kapitalanlagen — Entwicklung 1

Grundstiicke und Bauten 8.839.948,43| 8.977.439,92| -137.491,49 -1,53%
Aktien 0,00 0,00 0,00 0,00%
Erganzungskapitalanleihen 0,00 200.000,00, -200.000,00 -100,00%
Investmentfonds 88.485.941,01| 76.710.965,01|11.774.976,00 15,35%
Gesamtsumme Aktien u. a. nicht 88.485.941,01 76.910.965,01/11.574.976,00 15,05%
festverzinsliche Wertpapiere

Schuldverschreibungen u. a. 25.206.956,14| 24.942.610,45 264.345,69 1,06%
festverzinsliche Wertpapiere

Gesamtsumme 122.532.845,58(110.831.015,38/11.701.830,20 10,56%

Tabelle 6 — Kapitalanalgen — Entwicklung 2

Ertrage aus Kapitalanlagen

Die laufenden Ertrage aus der Kapitalveranlagung verringerten sich im Vergleich zum Vorjahr um 9,77%
auf EUR 1.277.097,65 (Vorjahr: EUR 1.608.865,94).

Nach Berlcksichtigung von Zu- und Abschreibungen, Gewinnen und Verlusten aus dem
Anlagenabgang und des sonstigen Finanzergebnisses erhohte sich im Berichtsjahr das gesamte
Finanzergebnis auf EUR 4.186.712,21 (Vorjahr: EUR 3.124.356,08).

Information iiber Gewinne und Verluste im Eigenkapital

Im Jahr 2024 war die Veranderung des Eigenkapitals ausschlieRlich durch das Jahresergebnis
verursacht.

Fir Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere wird im Allgemeinen das strenge
Niederstwertprinzip angewendet. Diese Finanzanlagen sind mit den Anschaffungskosten bzw. den
niedrigeren Borsenkursen zum Bilanzstichtag bewertet. Abweichend hiervon kam im Geschaftsjahr fur
einen Teil der oben angefuhrten Wertpapiere (Spezialfonds) § 149 Abs. 3 VAG 2016 zur Anwendung,
wodurch eine gemilderte Bewertung angewendet werden darf. Die Anwendung des § 149 Abs. 2 VAG
hat dieses Jahr zu keinen nicht vorgenommenen Abschreibungen gefihrt. Fur Schuldverschreibungen
und festverzinsliche Wertpapiere wird das gemilderte Niederstwertprinzip angewendet, wobei zum
Nominalwert gleichmaRig, Uber die Laufzeit verteilt, zugeschrieben (bei unter pari Kaufen)
beziehungsweise abgeschrieben (bei Uber pari Kaufen) wird. Aulerplanmalige Abschreibungen
werden im gemilderten Niederstwertprinzip nur bei angenommener dauerhafter Wertminderung
vorgenommen.
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Es ergeben sich somit folgende Abschreibungsbetrage:

Fir Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere haben sich zum Jahresende 2024
Abschreibungen von EUR 0,00 in der Krankenversicherung ergeben. Nach dem gemilderten
Niederstwertprinzip ergeben sich in der Krankenversicherung fir festverzinsliche Wertpapiere keine
Abschreibungen. Weiters ergab sich eine gleichmalig Uber die Laufzeit verteilte Abschreibung
(Amortisation) von EUR 32.022,02. Die Abschreibung auf Immobilien betragt fir 2023 EUR 172.307,09.
Die Abschreibung von Geldkonten belief sich auf EUR 118,87. Insgesamt ergibt sich somit in der Sparte
Krankenversicherung ein Abschreibungsbetrag von EUR 225.052,17.

Fir Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere haben sich zum Jahresende 2024 keine
Abschreibungen in der Schaden- und Unfallversicherung ergeben. Nach dem gemilderten
Niederstwertprinzip ergeben sich in der Schaden- und Unfallversicherung fur festverzinsliche
Wertpapiere ebenfalls keine Abschreibungen. Zudem ergab sich eine gleichmafig Uber die Laufzeit
verteilte Abschreibung (Amortisation) von EUR 20.604,19. Insgesamt ergibt sich somit in der Sparte
Schaden- und Unfallversicherung ein Abschreibungsbetrag von EUR 20.604,19.

Des Weiteren ergeben sich folgende Zuschreibungsbetrage:

In der Sparte Krankenversicherung erfolgte im Jahr 2023 auf Grund der Anwendung des § 149 Abs. 3
VAG 2016 eine Zuschreibung fiir Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere von EUR
1.280.884,41 und eine Uber die Laufzeit verteilte Zuschreibung (Amortisation) flr festverzinsliche
Wertpapiere von EUR 378,02.

In der Sparte Schaden- und Unfallversicherung erfolgte im Jahr 2023 auf Grund der Anwendung des §
149 Abs. 3 VAG 2016 eine Zuschreibung fir Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere von
EUR 1.023.552,50. Es erfolgte keine Zuschreibung fir festverzinsliche Wertpapiere auf Grund des
Niederstwertprinzips, aber eine Uber die Laufzeit verteilte Zuschreibung (Amortisation) fir
festverzinsliche Wertpapiere von EUR 278,24.

Information iliber Anlagen in Verbriefungen
Der muki VVaG hat zum Stichtag 31.12.2024 keinen Kapitalbestand in Verbriefungen investiert.
A.4 Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

Die sonstigen Aufwendungen und Ertrage beliefen sich zum Stichtag 31.12.2024 auf insgesamt EUR
3.553.843,69.

Krankenversicherung

Sonstige Aufwendungen 477.405,49 1.560.986,19
Sonstige Ertrage 1.602.652,36 1.657.830,17
Schaden- und Unfallversicherung

Sonstige Aufwendungen 780.755,14 335.530,46
Sonstige Ertrage 3.209.351,96 3.228.466,30
Gesamtsumme 3.553.843,69 2.989.779,82

Tabelle 7 — Sonstige Ertrédge und Aufwendungen
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Finanzierungs- und Operating-Leasing

Der muki VVaG hat im Sinne des Artikels 291 der Delegierten Rechtsakte 2015/35 keine wesentlichen

Finanzierungs- oder Operating-Leasing-Vertrage.
A.5 Sonstige Angaben

Personalaufwand

In den Posten Aufwendungen fir Versicherungsfalle, Aufwendungen flir den Versicherungsbetrieb und
Aufwendungen fir Kapitalanlagen sind folgende Personalaufwendungen enthalten:

Gehalter und Léhne 9.577.550,13 | 8.765.927,77
Agfwen@ungen fur Abfertigungen und Leistungen an betriebliche 147.815.17 140.260,99
Mitarbeitervorsorgekassen

Aufwendungen fiir Altersversorgung 309.832,16 265.520,26
Aufwendungen fiir gesetzlich vorgeschriebene Sozialabgaben sowie

vom Entgelt abhangige Abgaben und Pflichtbeitrage 2420.811,59 | 2.239.473,86
sonstige Sozialaufwendungen -32.644,99 49.745,73
Gesamtsumme 12.423.364,06 | 11.460.928,61

Tabelle 8 — Personalaufwand

Aufwendungen fiir den Abschlusspriifer

Die Aufwendungen fiir den Abschlussprifer belaufen sich auf EUR 79.680 (Vorjahr: EUR 74.400) und

untergliedern sich in folgende Tatigkeitsbereiche:

Prifung des Jahresabschlusses 79.680,00 74.400,00
sonstige Leistungen 0,00 0,00
Gesamt 79.680,00 74.400,00

Tabelle 9 — Aufwendungen fiir den Abschlusspriifer

Provisionen

Im direkten Versicherungsgeschaft fielen Provisionen in Hohe von EUR 13.647.423,45 (Vorjahr: EUR

13.323.064,80) an.
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B. Governance-System

B.1 Allgemeine Angaben zum Governance-System

Der muki VVaG verfugt Uber ein effektives Governance-System, das Verantwortlichkeiten und
Aufgaben, sowie die einzelnen Rollen in der Organisationsstruktur festlegt. Es ist ein elementarer
Bestandteil innerhalb des Vereins und wird aktiv von den Mitarbeitern gelebt. Das Governance-System
zielt darauf ab, die unternehmensindividuelle Geschaftstatigkeit in Art, Umfang und Komplexitat, und
das Risikoprofil entsprechend zu berticksichtigen.

Governance-System

Im Laufe des Jahres 2024 wurden Anderungen in der Organisation von muki VVaG vorgenommen.
Abbildung 1 zeigt den neuen Aufbau des Governance-Systems des muki VVaG, sowie dessen
organisatorische Eingliederung der einzelnen Funktionen.

Vorsitzender des Vorstands CEO Vorstandsdirektor CFO Vorstandsdirektor COO
Thomas Ackerl Christian Claull Niklaus Riener

D Gearnamtwo stand Vertrinb R T 0 e Compliance & Recht®
unter sel: Acker! | Beunred Rivisinger | Loncher Schmidhuber | Babic
:’:;::d-uh:ﬁhl! Vertrmtapertmerservice Rechnungewesen &
- Dienas Hepesrother | Gral Comntrolineg
i Pesandortor | Lrterkofier /
Kermec (PV) | ORG ! T / Projektma
Interne Revision” Wﬂqu\g' K_IZ Vu.ll-' uz_s«m« nagement e
Limcher Ertubar | Claedl Ricwersichersng Egarter / Delc Eind 7 Dnclonr Seiger | Priee
" Clacdl | Ripewe
Marketing :“» Sachversicherung Vertrag Saavacicheimng
Garrels | Plamberger | £5G Management | Sevionic. i ¥heso Sams [ Posch
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Harringes | Lokl Muyrhober | Putz
Kundenservice - Undalbversicherung Vertrag
Boschitaio Versicherurgs mathe Buchrer | Gachwarndres
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Schreuder
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Schassedforstion
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Abbildung 1 — Organigramm des muki VVaG

Die hellgrau hinterlegten Kastchen zeigen jene Abteilungen bzw. Gruppen, die als Risikoeigner (1st line
of defense) klassifiziert wurden. Die mit Stern gekennzeichneten Abteilungen stellen die Schlussel- bzw.
Governance-Funktionen dar (2nd und 3rd line of defense). Zwischen dem Vorstand, den Bereichsleitern,
den Risikoeignern der 1st line of defense sowie den Governance - Funktionen finden laufend Komitee-
Sitzungen statt.

Mit Beginn 2024 wurde Herr Mag. Enhuber mit der neu geschaffenen Funktion ,ESG-Management*
betraut.
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Im Rhythmus von vier Wochen finden Sitzungen des Steuerungskomitees mit dem Vorstand, den
Bereichsleitern sowie den Fach- und Stabsstellen statt. Diese Sitzungen dienen als
Informationsaustausch zwischen Vorstand, Bereichsleitern und den jeweiligen Abteilungen. Dartber
hinaus kommuniziert der Vorstand seine Strategie Uber diese Sitzungen im Unternehmen und setzt
diese dabei um.

Die Organe des muki VVaG bestehen aus der Mitgliedervertretung, dem Aufsichtsrat und dem Vorstand.

Zum 31.12.2024 beschéaftigt der muki VVaG 142,94 (VJ: 140,08) Mitarbeiter auf Vollzeitaquivalent-
Basis.

Mitgliedervertretung

Die Mitgliedervertretung ist das oberste Organ des Unternehmens. Diese vertritt die Gesamtheit der
Vereinsmitglieder und besteht zum 31.12.2024 aus 13 ehrenamtlich tatigen Mitgliedern des Vereins
(sogenannte Delegierte).

Die Mitgliedervertretung hat die folgenden Aufgaben:

. Wahl der Delegierten und Widerruf ihrer Bestellung

. Wahl der Mitglieder des Aufsichtsrates und deren Abberufung

. Kenntnisnahme des Jahresabschlusses (bzw. im Fall §104 Abs. 3 AktG: Feststellung)
. Entlastung des Vorstandes und des Aufsichtsrates

. Beschlussfassung lber die Gewinnverwendung

. Festsetzung der Vergiitung der Mitglieder des Aufsichtsrates

. Anderungen der Satzung, die nicht nur die Fassung betreffen

. Beschlussfassung Giber Antrage der Mitglieder

. Aufldsen des Unternehmens

Die Mitgliederversammlung findet regular einmal jahrlich statt.
Vorstand

Der Vorstand fiihrt die Geschéafte entsprechend den Gesetzen und der Satzung. Insbesondere flhrt er
die Geschafte derart, dass das Wohl des Vereins unter Berlcksichtigung der Interessen seiner
Mitglieder und seiner Arbeithnehmer gewahrleistet ist. Der Vorstand vertritt den Verein gerichtlich und
auBergerichtlich. Zur Abgabe von Willenserklarungen und zur Zeichnung fur das Unternehmen sind
jeweils zwei Mitglieder des Vorstandes oder ein Vorstandsmitglied mit einem Prokuristen befugt. Der
Vorstand wird vom Vorstandsvorsitzenden, bei dessen Verhinderung von seinem Stellvertreter,
schriftlich oder mindlich einberufen. Die Beschlussfahigkeit des Vorstandes ist gegeben, wenn alle
Mitglieder eingeladen wurden und mindestens die Halfte anwesend sind. Der Vorstand fasst seine
Beschlisse mit einfacher Stimmenmehrheit, bei Stimmengleichheit entscheidet die Stimme des
Vorstandsvorsitzenden.

Die korrekte Ausgestaltung des Governance-Systems liegt in der Hauptverantwortung des
Gesamtvorstandes. Zusatzlich stellt der Vorstand anhand des Prifplans der Internen Revision sicher,
dass die delegierten Aufgaben in seinem Sinne erledigt werden. Die Sitzungen des Vorstandes finden
laufend statt.

Zum 31.12.2024 bestand der Vorstand aus den folgenden Mitgliedern:
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. Thomas Ackerl (Vorsitzender des Vorstands)

. Mag. Dr. Niklaus Riener, MSc MBA (Vorstandsdirektor)

Dipl. Math. Christian Clauf® (Vorstandsdirektor)

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat Gberwacht die Geschéaftsfihrung. Seine Aufgaben umfassen insbesondere:

. Die Bestellung und Abberufung von Vorstandsmitgliedern und Prokuristen
. Abschluss und Auflésung von Dienstvertragen mit den Vorstandsmitgliedern
. Feststellung des Jahresabschlusses und zur Kenntnisnahme des Berichts Uber die Solvabilitat

und Finanzlage
. Abanderungen der Satzung, die nur die Fassung betreffen
. Zustimmung zu bestimmten Geschaften
Die Sitzungen des Aufsichtsrates finden quartalsweise statt. Aufsichtsratsvorsitzender ist seit 22. August
2023 unverandert Herr Dipl. Ing. Hubert Heissl. Zum 31.12.2024 bestand der Aufsichtsrat aus den
folgenden Mitgliedern:

e Dipl.-Ing. Hubert Heissl — Vorsitzender des Aufsichtsrats

e Mag. Stefan PlUhrer, MBA — Stellvertreter des Vorsitzenden des Aufsichtsrats

e Mag. Ursula Dorothea Pustisek

e Mag. Stefan Schmaranzer

e KommR Franz Wolfsgruber

Komitees

Der muki VVaG hat die in Tabelle 10 dargestellten Komitees eingerichtet.

Steuerungskomitee | Gesamtvorstand, Allgemeine Themen, die das | alle 4 Wochen
Bereichsleiter, AL aller Gesamtunternehmen
Vertrags- und betreffen

Schadenabteilungen, Inhaber
der Schlisselfunktionen,
Vertriebsfunktion, Leiter
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ORG/IT, Leiter
Rechnungswesen, Leiter
Kapitalveranlagung, Leiter
Recht, Leiter PR, Leiter
Vertriebspartnerservice

Mitarbeiter Aktuariat (Profit
Testing), Abteilungsleiter der
betroffenen Fach- und
Schadenabteilungen,
Vertriebsfunktion

bestehender Produkte

Kapitalveranlagungs- | Gesamtvorstand, Strategien, Taktiken und mind.

komitee Leiter der Risiken in der guartalsweise,
Kapitalveranlagung, Leiter Kapitalveranlagung sowie im
Risikomanagement, Anlassfall
Leiterin Rechnungswesen

Produktentwicklungs- | Gesamtvorstand, Entwicklung neuer Produkte, | mind. 1x

komitee Bereichsleiter, Anderung/Review jahrlich

Risikokomitee

Gesamtvorstand,
Bereichsleiter, Leiter
Kapitalveranlagung,
Leiterin Rechnungswesen,
Leiter Risikomanagement

Reporting des Risikoprofils,
Bilanzentwicklung,
Risikostrategie

guartalsweise,
sowie im
Anlassfall

Cyberkomitee

Gesamtvorstand, interner
und externer
Informationssicherheits-
beauftragter, Bereichsleiter
ORG & IT, Leiter IT, Leiter
Risikomanagement

Evaluierung neuer/bekannter
Risiken, Vulnerability
Management Report,
Defense Thread Detection
Report,
UmsetzungsmalRnahmen

guartalsweise,
sowie im
Anlassfall

Tabelle 10 — Komiteeinformationen

Schliisselfunktionen

In der Abbildung 2 werden die einzelnen Schliisselfunktionen nochmals angefiihrt und ihre einzelnen
Aufgaben und Funktionen innerhalb des muki VVaG naher erlautert.
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Risikomanagement

rung unternehmensgefahrdender Risiken

des Vorstandes bezuglich Strategien, Prozesse und
Meldeverfahren
Unterstiitzung bei der Einflihrung eines effizienten
Risikomanagementsystems.
Steuerung der Risikomanagementaktivitdten
Enge Zusammenarbeit mit der versicherungsmathematischen
Funktion
Strategieentwicklung und Einfiihrung von Methoden, Prozessen

. und Verfahrenim Risikomanagementprozess
Unterstlitzung der

Risikomanagementfunktion beziiglich

aktuarieller Themen

Beratung des Vorstandes zur

Reservesituation, Zeichnungs-und Uberwachung der Einhaltung gesetzlicher und
Annahmepolitik, sowie aufsichtsrechtlicher Anforderungen
Rickversicherungspolitik Beurteilung der moglichen Auswirkungen von
Koordinierung der Berechnung der Anderungen des Rechtsumfelds durch Vornahme
versicherungstechnischen Ruckstellungen einer Risiko Einschatzung

In diesem Zusammenhang: Einfiihrung von Identifizierung und Beurteilung des mit der Nicht-
Methoden und Entwicklung von Prozessen Einhaltung der rechtlichen Vorgaben

und Verfahren zur aktuariellen Bewertung verbundenen Risikos

Unterstiitzung in der Implementierung eines Verweis auf Sanktions- und Reputationsrisiko
IT-gestiitzten Risikomanagementsystems Anzeige bei zustandigen Behdrden

Sicherstellung einer validen Entwicklung von Richtlinien und Dokumentation
Riickstellungsbewertung mittels homogener

Risikogruppen und Anpassung von

Abweichungen

Sicherstellung der Datenqualitat

Versicherungsmathematische Funktion
2oupjjduwio) 1 wiazsAsjjoiiuo) sauiazuf

Unterstiitzung der Geschaftsleitung bei der Wahrnehmung von
Uberwachungsaufgaben (Objektiv und von anderen operativen
Tatigkeiten unabhangig)

Analyse, Priifung und Beurteilung der Wirksamkeit und
Angemessenheit des Governance-Systems

Implementierung und Aktualisierung eines internen Revisionsplans
Zeitnahe Erstellung eines schriftlichen Revisionsberichts und
Ubermittlung an den Vorstand

Information des Managements mit Analysen und Empfehlungen in
Bezug auf die gepriiften Bereiche

Interne Revision

Abbildung 2 — Schliisselfunktionen

In der abgelaufenen Berichtsperiode gab es keine Anderungen in der Governance Struktur, auf die an
dieser Stelle ndher einzugehen ist.

Einordnung der Schliisselfunktionen in die Organisationsstruktur

Der Inhaber der Compliance-Funktion untersteht lediglich dem fiir die Rechtsabteilung
verantwortlichen Vorstand. Uberdies hat er freie Kommunikationsméglichkeit mit allen Mitarbeitern und
freien Zugang zu den fir die Austibung seiner Tatigkeit notwendigen Informationen. Im Rahmen seiner
Tatigkeit ist er zur Objektivitat verpflichtet. Nachdem im Unternehmen die Compliance-Funktion durch
den Leiter der Rechtsabteilung ausgeubt wird, ist im Falle von Interessenskonflikten vorgesehen, dass
diese dokumentiert werden und sodann mit dem Stellvertreter der Compliance-Funktion behandelt
werden. Dabei ist der Stellvertreter der Compliance-Funktion weisungsfrei gegentiber dem Leiter der
Rechtsabteilung. Der Inhaber der Compliance-Funktion erstattet jahrlich einen Compliance-Bericht an
den Vorstand und berichtet an diesen dann ad-hoc, wenn akute Compliance-Mangel evident sind. Eine
unternehmensinterne Analyse ergab, dass die durch die Compliance-Funktion zu erfiillenden Aufgaben
im Rahmen der vorhandenen Ressourcen erledigt werden kénnen.

Der Inhaber der Risikomanagement-Funktion untersteht dem Finanzvorstand. Uberdies hat er freie
Kommunikationsmdglichkeit mit allen Mitarbeitern und freien Zugang zu den fir die Ausibung seiner
Tétigkeit notwendigen Informationen und Daten. Im Rahmen seiner Tatigkeit ist er zur Objektivitat
verpflichtet. Zudem berichtet der Inhaber der Risikomanagement-Funktion quartalsweise sowie ad-hoc
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im Anlassfall in den Risikokomitee-Sitzungen an den Gesamtvorstand. Zudem findet eine quartalsweise
Berichterstattung an den Aufsichtsrat im Rahmen der regularen Aufsichtsratssitzungen statt. Etwaige
Interessenskonflikte sind in Form einer ad-hoc-Meldung an den Gesamtvorstand zu berichten. Eine
unternehmensinterne Analyse ergab, dass die durch die Risikomanagement-Funktion zu erfillenden
Aufgaben im Rahmen der vorhandenen Ressourcen erledigt werden kdnnen.

Der Inhaber der Funktion der Kapitalveranlagung untersteht dem fiir die Veranlagung verantwortlichen
Vorstand. Uberdies hat er freie Kommunikationsméglichkeit mit allen Mitarbeitern und freien Zugang zu
den fir die Ausiibung seiner Tatigkeit notwendigen Informationen und Daten. Im Rahmen seiner
Téatigkeit ist er zur Objektivitdt verpflichtet. Zudem berichtet der Inhaber der Funktion der
Kapitalveranlagung quartalsweise sowie ad-hoc im Anlassfall in den Kapitalanlagekomitee-Sitzungen
an den Gesamtvorstand. Eine unternehmensinterne Analyse ergab, dass die durch die Funktion der
Kapitalveranlagung zu erfiillenden Aufgaben im Rahmen der vorhandenen Ressourcen erledigt werden
kénnen.

Die versicherungsmathematische Funktion wird im Bereich der Krankenversicherung nach Art der
Lebensversicherung hausintern ausgelbt. Unterstiitzt wird diese dabei von der actuaria benefits
consulting GmbH (actuaria). Die versicherungsmathematische Funktion im Bereich Schaden/Unfall
wurde 2022 an Millman GmbH ausgelagert.

Die Verantwortung fiir die korrekt ausgefiihrte Tatigkeit liegt hierbei beim Auslagerungsbeauftragen der
versicherungsmathematischen Funktion des muki VVaG. Der Inhaber der
versicherungsmathematischen Funktion hat Kommunikationsmdglichkeit mit allen Mitarbeitern und
freien Zugang zu den fir die Auslibung seiner Tatigkeit notwendigen Informationen und Daten. Im
Rahmen seiner Tatigkeit ist er zur Objektivitat verpflichtet.

Die Funktion der Internen Revision wird seit 1. Janner 2021 von Ernst & Young Management
Consulting GmbH wahrgenommen. Hierzu wurde ein entsprechender Auslagerungsvertrag mit 30.
Dezember 2020 abgeschlossen. Ein Auslagerungsbeauftragter wurde definiert und Prozesse zur
regelmafigen Berichterstattung an Vorstand und Aufsichtsrat festgelegt. Die Interne Revision ist in ihrer
Form unabhangig und hat bei der Durchflihrung der Aufgaben objektiv vorzugehen. Die Interne Revision
hat offen mit dem Vorstand und gegebenenfalls mit dem Uberwachungsorgan iiber die Bedeutung von
Unabhangigkeit und Objektivitat des Prifers zu kommunizieren. Die Interne Revision unterliegt bei der
Ausfiihrung ihrer Arbeiten keinen Weisungen. Grundlage fir die Tatigkeit der Internen Revision ist ein
jahrlicher Prifungsplan, der auf Basis einer Prifungslandkarte (Audit Universe) erstellt wird. Um zu
gewabhrleisten, dass in angemessenen Intervallen alle relevanten Priffelder des Unternehmens gepruft
werden, wird ein 5-Jahresprifungsplan erstellt, der in der Prifungslandkarte (Audit Universe) integriert
ist. Sonderprifungen kénnen jederzeit vom Vorstand und Aufsichtsrat in Auftrag gegeben werden.

Eignung des Governance-Systems fiir die Geschiftstatigkeit

Der muki VVaG hat ein Governance-System und die dazugehorigen Schliisselfunktionen etabliert, das
eine beratende, praventive und Uberwachende Funktion wahrnimmt. Zudem erflllt dieses eine
Frihwarnfunktion und misst Risiken dem Risikoprofil des muki VVVaG entsprechend.

Die ,Three Lines of Defense® bilden einen zentralen Rahmen fir die Kontrolle von Risiken. Diese
enthalten Risikomanagementmalinahmen im operativen Bereich (1st Line of Defense), eine effektive
Umsetzung der vier Schliisselfunktionen (2nd Line of Defense) sowie eine Uberpriifung des
Risikomanagements (3rd Line of Defense).
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Das Governance-System des muki VVaG ist in seiner Gro3e, Natur und Komplexitdt angemessen und
auf das Unternehmen angepasst.

Eine Uberpriifung des Governance-Systems findet auf jahrlicher Basis im Rahmen einer
Vorstandssitzung statt, um etwaige Anderungen und Nachbesserungen zu beriicksichtigen. Mégliche
Anderungen kénnen sein:

Anderungen betreffend den Schliisselfunktionen

Anderungen betreffend Zusténdigkeiten und Aufgaben

Anderungen betreffend der Berichtswege

Anderungen in der Struktur der Komitees

Vergiitung

Im Rahmen der VergUtungspolitik wird sichergestellt, dass den Risiken der internen Organisation sowie
den sich aus Art, Umfang und Komplexitat der Geschaftstatigkeiten ergebenden Risiken Rechnung
getragen wird. Fir jede Ausgestaltung der Vergitungen orientiert sich der muki VVaG an den
langfristigen Interessen im Sinne der Grundsatze eines Versicherungsvereines sowie an externen
Marktvergleichen. Dariber hinaus werden die konkreten Funktionen und Aufgaben im Unternehmen,
die Ubernahme von Fiihrungspositionen, die fachlichen und persénlichen Qualifikationen der Mitarbeiter
mafgeblich bericksichtigt.

Neben der jahrlichen kollektivvertraglichen Anpassung flr alle Mitarbeiter erfolgt die Adaptierung der
Vergutungen fur alle Fuhrungskrafte im Rahmen der jahrlichen Mitarbeitergesprache mit dem
Vorstand/der Bereichsleitung. Fur alle tUbrigen Mitarbeiter erfolgen Anpassungen entsprechend der
organisatorischen Eingliederung in Absprache mit dem jeweiligen Abteilungsleiter.

MaRgebliches Ziel aller MalRnahmen in diesem Zusammenhang ist die Gewahrleistung eines
ausgewogenen Verhaltnisses zwischen fixen und variablen Bezugsteilen und die Verhinderung von
negativen Anreizen fir das Unternehmen.

Fixe Vergiitung

Die festen Vergutungen richten sich nach individuellen Vereinbarungen und den gesetzlichen bzw.
kollektivvertraglichen Normen.

Das Entgelt flir angestellte Mitarbeiter, Fihrungskrafte und Schlissel- bzw. Governancefunktionen
gliedert sich im Wesentlichen in folgende Bestandteile:

e Grundgehalt
e eventuell Uberstundenpauschale
e Funktionszulagen

e alifallige Zahlungen gemaR Kollektivvertrag
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Demnach kdnnen fiir die genannten Personengruppen aus dem Gesichtspunkt der Vergltung, keine
Interessenkonflikte entstehen. Die Vergutungspolitik von muki kann somit als risikoavers eingestuft
werden.

Variable Vergiitung
Vergiitung der Vorstandsmitglieder

Die Genehmigung der an die Vorstandsmitglieder auszuzahlenden Vergltung erfolgt durch den
Aufsichtsrat im Rahmen der Dienstvertragsabschlisse.

Die Vorstandsmitglieder verpflichten sich, keine persénlichen Hedging-Strategien zu verfolgen und nicht
auf vergitungs- und haftungsbezogene Versicherungen zuriickzugreifen, welche die in ihren
Dienstvertragen verankerten Risikoanpassungseffekte unterlaufen wirden.

Vergiitung der Vertriebsdirektoren und Innendienst

Fir Mitarbeiter des Innendienstes kdnnte neben der fixen Vergutung pro Kalenderjahr fir besonders
herausragende Leistungen eine Einzelanerkennung von maximal 3.000 EUR brutto zur Auszahlung
kommen.

Die Vergutung der Vertriebsdirektoren setzt sich aus einem fixen und optional aus einem variablen
Gehaltsbestandteil zusammen.

Die variable Vergutung ist demnach so gestaltet, dass die rechtlichen Vorgaben insbesondere des Art.
275 der DelVO 2015/35 erfillt sind. Es wird auf klare Formulierungen und Transparenz geachtet, um
mdglichst jedweden Missbrauch zu verhindern.

Die Entscheidung Uber den variablen Bestandteil ergibt sich erfolgsorientiert und auf die konkrete
Person bezogen durch den fiir den Vertrieb verantwortlichen Vorstand und wird regelmaRig neu
festgelegt. Die Prifung der abgerechneten Gehaltsbestandteile wird im Nachhinein durch die Interne
Revision vorgenommen.

Die Bonusregelungen bzw. Erfolgspramien weisen folgende Merkmale auf:

e Die Regelungen von muki sehen ein ausgewogenes Verhaltnis der fixen und variablen
Gehaltsbestandteile vor, sodass vermieden werden kann, dass die betroffene Person zu sehr
auf die variablen Vergltungsbestandteile angewiesen ist. Der Anteil der variablen
Gehaltsbestandteile darf nicht héher sein als 25 % und darf, wenn notwendig, auf Null
herabgesetzt werden.

e Die gesamte variable Verglitung ergibt sich aus folgenden Zielerreichungen:

o Personliche Ziele

o Quantitative und qualitative Zielkomponenten (z.B. dokumentierte Betreuungsbesuche
mit bzw. bei Vertriebspartnern)

o Gesellschaftsziele (z.B. Gesamt-Schadensatz; Bestandszuwachsziel)
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e Ruickforderung / Abwartskorrektur: Als Absicherung gegeniber aktuellen oder kinftigen Risiken
ist vertraglich soweit wie mdglich sichergestellt, dass etwaige variable Vergitungen
nachtraglich riickgefordert / nach unten korrigiert werden kénnen, wenn es hierflr einen triftigen
Grund gibt (z.B. irrtimliche Auszahlung, falsche Datengrundlage).

e Ubersteigt der variable Bestandteil einen Betrag von EUR 30.000,- oder 25 % des
Gesamteinkommens, dann wiirde ebenfalls eine aufgeschobene Komponente beriicksichtigt:

o Maximale Auszahlung im ersten Jahr 60%; danach in den drei folgenden Jahren je 13
%, 13 % und 14 % des variablen Anteils

Freiwillige Altersvorsorgeleistungen

Fir Arbeitnehmer, die vor dem 01.03.2021 ein Dienstverhaltnis mit muki abgeschlossen haben, welches
bereits seit mindestens 10 Jahren ununterbrochen aufrecht ist, und fir Arbeitnehmer, mit denen eine
entsprechende Vereinbarung im Dienstvertrag oder einem Sideletter zum Dienstvertrag getroffen
wurde, wurde mit der Bonus Pensionskassen AG ein Pensionskassenvertrag abgeschlossen, welcher
die soeben genannten Personen zur Teilnahme berechtigt. Es handelt sich um ein beitragsorientiertes
System.

Wesentliche Transaktionen

Im Berichtszeitraum gab es keine wesentlichen Transaktionen mit Vereinsmitgliedern, Personen, die
mafRgeblichen Einfluss auf das Unternehmen ausiben, und Mitgliedern des Verwaltungs-,
Management- oder Aufsichtsorgans.

B.2 Anforderungen an die fachliche Qualifikation und persénliche Zuverlassigkeit
In den folgenden Abschnitten werden die Anforderungen an die fachliche Qualifikation und die
personliche Zuverlassigkeit des muki VVaG erlautert.

Anforderungen an die fachliche Qualifikation

Die erforderlichen fachlichen Kompetenzen des Vorstandes, des Aufsichtsrates und der
Schlisselfunktionen berlcksichtigen die Geschéftstatigkeit und Risikostruktur des muki VVaG. Dabei
sind theoretische und/oder praktisch erworbene Ausbildungen, Erfahrungen und Kenntnisse in einer
Gesamtschau im Sinne eines beweglichen Systems zu beurteilen.

Fachliche Qualifikation des Vorstandes und des Aufsichtsrates

Der Vorstand und der Aufsichtsrat missen in ihrer Gesamtheit ausreichend zur Erfiillung der Aufgaben
geeignet sein. Dabei kdnnen ausgepragte Kenntnisse einzelner Vorstands- oder Aufsichtsratsmitglieder
weniger ausgepragte Kenntnisse anderer teilweise kompensieren. Tabelle 11 stellt die Anforderungen
an die fachliche Qualifikation des Vorstandes und des Aufsichtsrates zusammenfassend dar.
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Ausbildung und | Absolvierung einschlédgiger Studien und Lehrgdnge und/oder externe bzw.
Kenntnisse interne Aus- und Weiterbildung und/oder spezielle Ausbildungen bzw.
Spezialschulungen durch anerkannte Wirtschaftspriifer. Kenntnisse in den
Bereichen: Versicherungsmarkt, gesetzlicher und regulatorischer
Rahmenbedingungen, Funktionsweise eines Versicherungsunternehmens,
Risikomanagement, Rechnungswesen, Governance

Berufserfahrung | Berufserfahrung Berufserfahrung im Bereich | Berufserfahrung im
insbesondere in der Versicherungs- oder Bereich der
Experten- oder Bankenwirtschaft, in Versicherungs- oder
Leitungsfunktionen | rechts- oder Bankenwirtschaft bzw. in
(diese ist jedenfalls | wirtschaftsberatenden rechts- oder
anzunehmen nach | Berufen; dreijahrige wirtschaftsberatenden
dreijahriger leitende Tatigkeit in Berufen oder leitende
leitender Tatigkeit |(anderen) Unternehmen Tatigkeit in (anderen)
bei einem Unternehmen
Unternehmen in
vergleichbarer Art
und GroRe)

Weitere Leitungskompetenz

Anforderungen
Tabelle 11 —Anforderungen an den Vorstand und Aufsichtsrat

Fachliche Qualifikation der Schliisselfunktionen

Tabelle 12 stellt die Anforderungen an die fachliche Qualifikation der Schlisselfunktionen
zusammenfassend dar.

- Erfolgreich abgeschlossenes Studium der Wirtschaftswissenschaften oder
Studium der Mathematik (MindestausmaR von 120 ECTS)

- Nachweis von Kenntnissen im Bereich Risikomanagement (durch den Besuch
entsprechender Seminare)

- Mindestens drei Jahre Berufserfahrung im Bereich Risikomanagement

- Erfolgreich abgeschlossenes Studium der Mathematik (Mindestausmal von 120
ECTS)

- Nachweis von Kenntnissen (durch entsprechende Schulungen) in den
Bereichen:

- Schadenversicherungsmathematik

- Krankenversicherungsmathematik
- Finanzmathematik

- Risikomanagement

- Bilanzierung
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- Mindestens drei Jahre Berufserfahrung in aktuariellen Bereichen

- Nachweis von Kenntnissen im versicherungswirtschaftlichen Bereich (durch
Absolvierung der Ausbildung zum Versicherungskaufmann/-kauffrau)

- Mindestens drei Jahre Berufserfahrung in rechtlichen Bereichen eines
Versicherungsunternehmens

- Nachweis von Kenntnissen liber die Interne Revision (durch externe Seminare,
Fortbildungen)

- Erfolgreich  abgeschlossenes  Studium  der  Rechtswissenschaften
(Mindestausmald von 120 ECTS)

- Nachweis von Kenntnissen von Compliance (durch entsprechende Schulungen,
Seminare)

- Mindestens dreijahrige einschlagige Berufserfahrung in rechtlichen Bereichen
eines Versicherungsunternehmens

- Erfolgreich abgeschlossenes Studium der Wirtschaftswissenschaften oder
gleichwertiges Studium mit Schwerpunkt Wirtschaft (Mindestausmal 120 ECTS)
- Nachweis von Kenntnissen im Bereich Kapitalveranlagung (durch den Besuch
entsprechender Seminare)

- Mindestens drei Jahre Berufserfahrung im Bereich Kapital/Finanzen bei einem

Finanzdienstleistungsunternehmen
Tabelle 12 — Anforderungen an die Schliisselfunktionen

Fachliche Qualifikation der sonstigen Leitungsfunktionen

Die fachliche Eignung aller Leitungsfunktionen, die keine Governance-Funktionen sind, orientiert sich
an der Berufsqualifikation, Erfahrung und den Kenntnissen, die bendtigt werden um alle Gbertragenen
Aufgaben korrekt erfiillen zu kénnen. Das Profil dieser Leitungsfunktionen entspricht jenem, welches im
,Kollektivvertrag flr Angestellte im Innendienst der Versicherungsunternehmen® definiert ist. Weiter
sollten die Leitungsfunktionen iber grundlegende Kenntnisse des VAG verfligen.

Fachliche Anforderungen aller sonstiger direkt am Versicherungsvertrieb mitwirkenden
Personen

Alle anderen direkt oder in leitender Funktion am Versicherungsvertrieb mitwirkenden Personen haben
Uber die in Hinblick auf die ausgetbte Tatigkeit und die vertriebenen Produkte zur ordnungsgemafien
Erfillung der ihnen ibertragenen Aufgaben erforderlichen Kenntnisse und Fahigkeiten zu verfiigen. Die
entsprechende Beurteilung erfolgt anhand der vorliegenden Personalunterlagen durch den fir den
Vertrieb verantwortlichen Vorstand, der auch eine andere Funktion mit der Vornahme beauftragen kann.

Anforderungen an die persoénliche Zuverlassigkeit

Es ist sicherzustellen, dass alle Personen personlich zuverldssig und integer sind. Dies gilt
insbesondere fur den Vorstand, den Aufsichtsrat und Inhaber der Governance-Funktionen sowie die
sonstigen  Mitarbeiter der zweiten  Flhrungsebene. Die Integritdt ist durch eine
Strafregisterbescheinigung bzw. durch ein entsprechendes Aquivalent nachzuweisen. Im Zweifel kann
auch eine Bonitatsauskunft eingeholt werden.

25



Bei der Prifung ist Folgendes zu berticksichtigen:

e AusschlieRungsgriinde nach § 13 GewO

e \Verurteilungen, insbesondere wegen Dbetrligerischer Krida, Schadigung fremder
Glaubigerinteressen, Beglinstigung eines Glaubigers oder wegen grob fahrlassiger
Beeintrachtigung von Glaubigerinteressen.

e Verurteilungen wegen sonstiger strafbarer Handlungen mit einer drei Monate lbersteigenden
Freiheitsstrafe oder einer Geldstrafe von mehr als 180 Tagessatzen

¢ Nicht getilgte strafrechtliche Verurteilungen

e Laufende Strafverfahren (gerichtlich und verwaltungsstrafrechtlich)

Fir die Beurteilung der persdnlichen Zuverlassigkeit werden zwingend alle gesetzlichen Vorgaben
beachtet.

Sofern solche nicht bestehen, wird eine konkrete Beurteilung einer einzelfallbezogenen
Gesamtbetrachtung der jeweiligen Person unterzogen. Die Relevanz ist nach folgenden Kriterien zu
beurteilen und abzuwagen:

e Gegenstand des Verfahrens

e Art der Verurteilung

e drohendes bzw. verhangtes Strafmaf}

e Zeitraum seit der Tathandlung bzw. Verurteilung

e Milderungs- und Erschwerungsgriinde

e wiederholte Tatbegehung

e AusschlieBungsgriinde gemaf § 13 Abs 1 bis 4 GewO

Die hier genannten Kriterien filhren nicht automatisch dazu, dass eine Person als personlich
unzuverlassig — nicht ,proper” eingestuft wird. Die Einschatzung orientiert sich auch nach der Tatsache,
wie lange die Aspekte/Faktoren bereits zurlckliegen oder mit welchen Konsequenzen muki bei
Bekanntwerden zu rechnen hatte bzw. ob hieraus ein Reputationsschaden fiir muki erwachsen konnte.

In Zweifelsfallen hat die Rechtsabteilung nach den soeben genannten Kriterien nachvollziehbar zu
prufen und diesbezlglich eine begriindete schriftiche Empfehlung an den zustandigen Vorstand
abzugeben, welcher sodann zu entscheiden hat.

Beurteilung der fachlichen Qualifikation und persénlichen Zuverlassigkeit

Tabelle 13 stellt die Vorgehensweise bei der Bewertung der fachlichen Qualifikation und der
personlichen Zuverlassigkeit zusammenfassend dar.

Allgemein - Ausbildungsnachweise (Zeugnisse, Teilnahmebestatigungen etc.)

- Nachweise der fiir die Auslibung der Funktion erforderlichen Kenntnisse
(Seminarteilnahmen) etc.

- Nachweis von Berufserfahrung (Lebenslauf, evtl. Arbeitszeugnisse)

Aufsichtsrat als Kollektivorgan zu erfolgen hat vor Bestellung

Verantwortlichkeiten Eignungsbeurteilung hat vor Bestellung durch den Eignungsbeurteilung
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durch den Vorstand zu
erfolgen

Entscheidungsprozess

Nach positiver
Eignungsbeurteilung erfolgt
die Bestellung

Die Beurteilung der
Eignung ist durch den
Aufsichtsratsvorsitzenden
zu vermerken bzw. dann
durch dessen
Stellvertreter, wenn der
Vorsitzende selbst von
der Beurteilung betroffen
ist

Nach positiver
Eignungsbeurteilung
erfolgt die Bestellung

Anzeige bei FMA

Kontaktaufnahme mit der FMA betreffend eines moglicherweise zu
absolvierenden Fit & Proper-Tests

MaBnahmen bei
negativem
Beurteilungsresultat

Sofern die Beurteilung eines
zuklnftigen
Vorstandsmitglieds negativ
ist, ist eine Bestellung
unzuldssig. Ergibt sich bei
bereits bestellten
Vorstandsmitgliedern eine
negative Beurteilung, sind
alle erforderlichen
MaRnahmen zu ergreifen,
um die Eignung des
Vorstandes in seiner
Gesamtheit
wiederherzustellen.

Sofern die Beurteilung
eines zuklnftigen
Aufsichtsratsmitglieds
negativ ist, ist eine
Bestellung unzulassig.
Wird in diesem Fall die
Funktion bereits
ausgelibt, ist die
Delegiertenversammlung
entsprechend zu
informieren und hat die
erforderlichen
Malnahmen zu setzen.

Wurde der Mitarbeiter
als Inhaber einer
Schlisselfunktion
bereits eingestellt und
fehlt ein Fit & Proper-
Kriterium, so ist dieser
durch eine geeignete
Person zu ersetzen
bzw. sind angemessene
MaRnahmen zu setzen,
um das fehlende
Eignungskriterium
ehest moglich
nachzuholen.

Sicherstellung

Laufende Fortbildung, um den fiir seine Tatigkeit erworbenen Wissensstand
aufrecht zu erhalten. Explizit Schlisselfunktionen/Mitarbeiter der zweiten
Fihrungsebene/andere direkt am Versicherungsvertrieb mitwirkende Personen:
Absolvieren von Fortbildungsveranstaltungen im Rahmen von mindestens 15
Stunden pro Jahr. Die Fortbildungsveranstaltungen miissen mit dem
entsprechenden Anforderungsprofil korrespondieren.

Tabelle 13 — Vorgehensweise der Qualifikationsbewertung

AuBerordentliche Uberpriifung

Besteht der Verdacht, dass eine Governance- oder andere Schlisselfunktion nicht mehr korrekt
ausgeibt wird oder dass der Inhaber der Governance- oder Schliisselfunktion nicht mehr fachlich
geeignet oder persdnlich zuverlassig ist, so kann der Vorstand jederzeit eine Uberpriifung der Fit &
Proper-Eigenschaft veranlassen.

B.3 Risikomanagementsystem einschlieRlich der unternehmenseigenen Risiko- und

Solvabilitdtsbeurteilung
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Risikomanagementsystem

Das Risikomanagement des muki VVaG stellt ein institutionalisiertes und einer sténdigen
Effektivitatskontrolle unterworfenes Instrumentarium dar, das es im Sinne eines Frihwarnsystems
bereits im Vorfeld der Verwirklichung eines Risikos ermdglichen soll, wesentliche Risiken zu erkennen,
einzuordnen und risikominimierende MaRnahmen zu ergreifen.

Das institutionalisierte Risikomanagement des muki VVaG ist ein System, das umfassend die
Gesamtheit der mit der Unternehmensfiihrung verbundenen Risiken abteilungsiibergreifend so steuern
soll, dass der Unternehmensfortbestand sichergestellt und der Unternehmenswert nachhaltig gesichert
und gesteigert werden kann. Dazu gehoéren die systematische ldentifizierung, Messung, Analyse,
Bewertung, Limitierung, Uberwachung und Steuerung der mit der Geschéftstatigkeit verbundenen
Risiken. Insbesondere sollen Schaden mit Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Unternehmens hintangehalten werden. Zu diesem Zwecke ist festzulegen, welche Risiken
eingegangen werden kénnen, sollen oder durfen, um héhere Ertragschancen nutzen zu kénnen, ohne
auf diesem Wege den Fortbestand des Unternehmens zu gefahrden.

Der muki VVaG steuert Risiken auf verschiedenen Ebenen (Lines of Defense)

. 1st Line of Defense:

Risikomanagementmallnahmen im operativen Bereich, u.a. laufendes Monitoring von Risiken
hinsichtlich der Polizzierung, der Schadenbearbeitung, der Kapitalveranlagung, der beobachteten
Risiken.

. 2nd Line of Defense:

Die Risikomanagement-Funktion stellt neben der versicherungsmathematischen Funktion und der
Compliance-Funktion einen wichtigen Teil der 2nd Line of Defense (d.h. der Kontrollfunktionen) dar und
ist unter anderem hauptverantwortlich fiir die Uberwachung und laufende Kontrolle der aktiven,
operativen Risikopravention in der 1st Line of Defense.

. 3rd Line of Defense:

Uberpriifung des Risikomanagements durch die Interne Revision.

Einbettung des Risikomanagements in die Organisationsstruktur

Innerhalb des muki VVaG wird die effektive Einbettung des Risikomanagements in die
Organisationsstruktur als wichtig betrachtet. Aus diesem Grund sind Aufgaben und Verantwortlichkeiten
wie folgt verteilt:

Vorstand: Festlegung der unternehmerischen Vorgaben fiir die Risikostrategie, Aktualisierung der
Geschéftsprozesse, Anpassung von Produkten/Tarifen

Leiter Risikomanagement:

e Erstellung der Risikoinventur

e Implementierung und jahrlicher Review des internen Kontrollsystems (IKS)

e Berechnung der Solvabilitat gemaR Solvency Il (Saule I)

e Festlegung von Risikotragfahigkeit

e Aufsetzen, Durchfiihren und Dokumentieren des Own Risk and Solvency Assessment (ORSA)
Prozesses

e Reagieren auf ad-hoc Risikomeldungen

¢ Regelmafige Risikoberichterstattung an Vorstand und Aufsichtsrat.
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Das Risikomanagementsystem des muki VVaG stellt einen zentralen Bestandteil der organisatorischen
Struktur und Prozesse dar. Der Risikomanagement-Prozess wird im weiteren Verlauf dieses Abschnittes
detaillierter erlautert und muss reguldr einmal im Jahr durchlaufen werden. Dabei sind die

aufsichtsrechtlichen

Meldeverpflichtungen

(etwa Solvenzkapitalbedarf (SCR),

Mindestsolvenzkapitalbedarf (MCR) — Jahres- und Quartalsmeldungen) zu beriicksichtigen. Damit
Risiken frihzeitig identifiziert und Gegenmafinahmen ergriffen werden kdnnen, hat der muki VVaG
sieben Elemente des Risikomanagement-Prozesses definiert, die in der unterhalb ersichtlichen

Abbildung 3 dargestellt ist.

Aktualisierung der
Geschéftsprozesse

Erstellung derﬁ\\_‘
Risikoinventur inkl. ™.
Darstellung der

Laufender
Review des IKS

wesentlichen Risiken
bzw. Risikotreiber

Berechnung
Solvabilitat gemal
Solvency Il -
Standardformel

Elemente des
Risikomanagement
Prozesses

Laufendes

Monitoring der
"\ Risiken

ORSA Prozess

Festlegung der

Risikostrategie

Abbildung 3 — Elemente des Risikomanagement-Prozesses

Im Folgenden werden nun die einzelnen Elemente naher beschrieben:

Element

1. Erstellung der Risikoinventur inkl.
Darstellung der  wesentlichen
Risiken bzw. Risikotreiber

Beschreibung
Die Risikoinventur stellt die Identifikation der Risiken sowie deren

Bewertung und deren Steuerungsmechanismus dar. Die
Risikoinventur teilt sich in zwei wesentliche Bereiche, namlich die
Identifikation und die Einschatzung der Risiken sowie die Erstellung
einer Risikolandkarte und Risikomatrix.

2. Berechnung der Solvabilitat
gemal Solvency Il - Standardformel

Die Leitung der Berechnung der Solvabilitdt nach Standardformel
obliegt der Leitung des Risikomanagements. Hierfir wurde ein
klarer Prozess definiert.

3. ORSA-Prozess

Der ORSA-Prozess wird mindestens einmal jahrlich durchgefiihrt.
Er besteht aus folgenden Hauptelementen:

- Ermittlung des Gesamtsolvabilitdtsbedarfs (OSN) auf Basis der
Risikoinventur (siehe Schritt 1)
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- Asset-Liability-Management

- Festlegen von Stressszenarien und Sensititvitatsrechnungen
- Projektion des Solvenzkapitals

- Analyse der Abweichung zur Standardformel

4. Festlegung der Risikostrategie - Skizzierung der Unternehmensstrategie anhand von Kennzahlen
(Wachstum, Rendite-Ziele, Risikoappetit, Risikotoleranz)

- Festlegung der Risikotragfahigkeit

- Festlegung der Risikoallokation sowie der Risikolimitierung

5. Laufendes Monitoring der Risiken | Die in der Risikostrategie bzw. im Rahmen der Risikotragfahigkeit
festgelegten Kennzahlen und Limits unterliegen, nicht zuletzt im
Sinne eines funktionierenden Frihwarnsystems, einer laufenden
Beobachtung durch das Risikomanagement und der Risiko Owner
des muki VVaG.

6. Aktualisierung der Geschafts- Die wesentlichen Geschéaftsprozesse werden jahrlich aktualisiert.
prozesse Die Durchfihrung Ubernimmt das Risikomanagement in
Zusammenarbeit mit den Risikoeignern. Der Risikoeigner hat den
Geschéftsprozess, fiir den er verantwortlich ist einmal jahrlich zu
prifen und dem Risikomanagement Aktualisierungen bekannt zu

geben.
7. Aktualisierung des Internen Auch die Kontrollen werden im Rahmen des jahrlichen Reviews der
Kontrollsystems wesentlichen Geschaftsprozesse aktualisiert. Die Durchflihrung

Ubernimmt das Risikomanagement in Zusammenarbeit mit den
Prozesseignern. Aktualisierungen sind dem Risikomanagement
bekanntzugeben und von den Prozesseignern freizugeben.

Tabelle 14 — Detaillierte Elementbeschreibung
Die Risikoberichterstattung des muki VVaG umfasst unterschiedliche Berichte:

e ad-hoc Risikomeldungen: Alle Mitarbeiter des muki VVaG sind verpflichtet sofort bei
Schlagendwerden eines Risikos bzw. schon bei Absehbarkeit eine schriftliche ad-Hoc-
Risikomeldung an das Risikomanagement zu erstatten.

e ORSA-Bericht intern/extern: Der jahrlich zu erstellende ORSA-Bericht umfasstim Wesentlichen
die schriftliche Dokumentation der 7 Elemente des Risikomanagement-Prozesses.

¢ Risikokomitee-Sitzungen: Das Risikomanagement des muki VVaG erstellt vierteljahrlich eine
Prasentation, deren Inhalte in der Risikokomitee-Sitzung zu erdrtern sind. Teilnehmer sind der
Gesamtvorstand, die Bereichsleiter, der Leiter Risikomanagement, der Leiter
Kapitalveranlagung, die Leiterin Rechnungswesen. Das Komitee verfolgt zum einen das Ziel,
systematisch und zeitnah Uber die einzelnen relevanten Risiken und deren potenzielle
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Auswirkungen zu informieren, zum anderen regelmaRig eine Ubersicht (ber die
Gesamtrisikosituation des Unternehmens zu geben. Uber wesentliche Anderungen in der
Risikoposition wird der Vorstand ad-hoc informiert.

Bei muki VVaG findet kein internes Modell Anwendung, weshalb sich folglich keine diesbezliglichen
Anderungen wahrend des Berichtszeitraumes ergeben. Uberdies werden auch keine Validierungen und
Evaluierungen durchgeflihrt bzw. dementsprechend verantwortliche Rollen und besondere Ausschiisse
definiert.

Unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitiatsbeurteilung

Beim muki VVaG umfasst der ORSA samtliche Verfahren und Methoden zur Identifikation, Bewertung,
Steuerung und Uberwachung des gegenwartigen und zukiinftigen Risikoprofils und den Auswirkungen
auf die Eigenmittelausstattung. Der ORSA ist integraler Bestandteil des Risikomanagementsystems und
des strategischen Rahmens, und dadurch in die Organisationsstruktur eingebunden. Die Ergebnisse
des ORSA werden - neben der kritischen Hinterfragung der aufsichtsrechtlichen
Kapitalanforderungen — hauptsachlich als Grundlage fir wichtige Entscheidungen unter
Berlicksichtigung des Gesamtrisikoprofils herangezogen.

Einbettung des ORSA in die Organisationsstruktur und Prozessablauf

Der jahrliche ORSA-Prozess deckt dabei die folgenden Prozessschritte ab:

e Nachdem die Risikoinventur finalisiert und dem Vorstand vorgelegt wurde, startet der ORSA-
Prozess.
e Ermittlung des OSN auf Basis der bereits beschriebenen Risikoinventur durch
Risikomanagement/Aktuariat
e Festlegen von Stressszenarien und Sensitivitdtsrechnungen durch das Risikomanagement,
insbesondere
e Definition der Szenarien durch das Risikomanagement
e Diskussion dieser Szenarien mit den betroffenen Fachabteilungen
e Bestatigung oder Anpassung dieser Szenarien durch den Vorstand nachdem die
finale Saule | (SCR) Berechnung berichtet wurde
e Projektion der Solvabilitatssituation
e Bereitstellen der Planzahlen vom Rechnungswesen/CEO (CFO) in Zusammenarbeit
mit dem Risikomanagement
e Projektion der dkonomischen Eigenmittel durch das Risikomanagement (allfallige
Rickfragen mit Rechnungswesen)
e Projektion des Solvenzkapitalerfordernisses gemafl Standardformel anhand der
beschriebenen Risikotreiber durch das Risikomanagement
e Analyse der projizierten Solvabilitdtssituation und Erarbeiten von Handlungs-
empfehlungen durch das Risikomanagement
e Analyse der Abweichung der Standardformel durch das Risikomanagement
e Berichterstattung zum OSN, zur Projektion der Solvabilitatssituation und zur Abweichung des
eigenen Risikoprofils zur Standardformel durch das Risikomanagement im Rahmen einer
Sitzung des Risikokomitees an den Vorstand

31



Methodik

1) Die Methodik zur Festlegung der Stressszenarien wird durch das Risikomanagement definiert und
jahrlich aktualisiert. Zum gegenwartigen Zeitpunkt folgt sie den folgenden Grundziigen:

e Historische ,Stress — Events” der letzten 10 Jahre
e Stress anhand von Sensitivitdtsanalysen (Stress von instabilen Ergebnissen)
e Expert Judgement (Fachabteilungen)

2) Die Methodik zur Festlegung der Sensitivitdtsrechnungen wird durch das Risikomanagement
definiert und jahrlich aktualisiert.
Zum gegenwartigen Zeitpunkt sind zumindest folgende Sensitivitaten zu berticksichtigen:
e Inder KV: Sensitivitdten bezogen auf Kosten- und Schadenansatze, Storno sowie Zinsen
e Im Bereich NL: Sensitivitaten bezogen auf Schadenquoten, Double Hit (Kapitalanlagenstress +
Schadenquoten Erhéhung)
e In der Kapitalveranlagung: kombinierter Spread- und Aktienschock sowie Zinsen, Double Hit
(Kapitalanlagenstress + Schadenquoten Erhéhung)
e ESG-Szenarien

3) Die Methodik zum Asset-Liability-Management (ALM) wird durch das Risikomanagement definiert
und jahrlich aktualisiert. Zum gegenwartigen Zeitpunkt folgt das ALM den folgenden Grundziigen:

Identifikation und Messung der Risiken:

e Ermittlung der Inkongruenzen zwischen Aktiva und Passiva in Bezug auf Laufzeiten:
o Ermittlung des passivseitigen sowie aktivseitigen Cash-Flows aus der
Solvenzberechnung zum Stichtag 31.12. des Vorjahres
o Analyse der Diskrepanz in den nachsten 10 Jahren
e Durchfiihrung von Stress- und Szenariotests basierend auf den festgelegten Stressszenarien
(siehe oben)

Management der ALM-Risiken:

e Kurzfristiges Management gemaf Risikoinventur

e Langfristiges Management: Da der Fokus des muki VVaG derzeit auf dem Aufbau von
Rulckstellungen liegt, beschrankt sich das ALM im Moment auf eine entsprechende
Kapitalveranlagung. Demzufolge werden bei der Kapitalveranlagung die Laufzeiten der
Verbindlichkeiten bericksichtigt

4) Die Methodik zur Ermittlung der Risikotragfahigkeit wird durch das Risikomanagement definiert
und jahrlich aktualisiert. Zum gegenwartigen Zeitpunkt folgt sie den folgenden Grundziigen:

e Ausgangspunkt fiir die Ermittlung des OSN ist die finale Risikoinventur
e Zeithorizont und Konfidenzniveau werden fiir die relevanten Risikobereiche separat festgelegt
e Im Fall von quantifizierbaren wesentlichen Risiken hat die Beschreibung der angewandten
Methodik zur Bewertung der jeweiligen Risiken zu erfolgen. Die angewandten
Vorgehensweisen umfassen:
o o aus der Historie abgeleitete Szenarien
o Expert Judgement
o Quantifizierung unter Stressszenarien (falls abweichend)
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e -Zujedem Risiko ist die zur Verfugung stehende Risikodeckungsmasse zu identifizieren. Diese
wird den quantifizierten Risiken gegenubergestellit.

e Im Fall von nicht quantifizierbaren wesentlichen Risiken erfolgt eine verbale Beschreibung
ebenjener, inklusive der Beschreibung der risikomindernden MaRnahmen in der 1st und 2nd
Line of Defense.

e Parallel erfolgt stets ein Abgleich hinsichtlich Konsistenz mit den (operativen) Vorgaben aus der
1st Line of Defense.

5) Die Methodik zur Projektion der Solvabilitdtssituation wird durch das Risikomanagement definiert
und jahrlich aktualisiert. Zum gegenwartigen Zeitpunkt folgt sie den folgenden Grundzigen:

e Ermittlung von Risikotreibern aus der Ist-Solvabilitdtsbedarfsrechnung
e Hochrechnung der Treiber anhand der UGB-Planbilanz
e Ableitung der 6konomischen Planbilanz sowie des zukinftigen SCR von der UGB-Planbilanz

6) Die Methodik zur Uberpriifung der Angemessenheit der Standardformel wird durch das
Risikomanagement definiert und jahrlich aktualisiert. Zum gegenwartigen Zeitpunkt folgt sie den
folgenden Grundziigen:

e Vergleich des eigenen Profils der Standardformel mit Branchenwerten

e Beigroflien Abweichungen wird eine individuelle Neubewertung des SCR auf Basis von eigenen
Erfahrungen durgefuhrt

e Differenzen werden aufgezeigt und entsprechend dokumentiert

Die Methodik fur die Ausléser fiir einen ad-hoc-ORSA wird durch das Risikomanagement definiert
und jahrlich aktualisiert. Zum gegenwartigen Zeitpunkt folgt sie den folgenden Grundzigen:

e Der ad-hoc-ORSA ist durchzuflihren, wenn sich das Risikoprofil stark andert. Dies ist
beispielsweise der Fall, wenn
o die festgelegten Limits das rote Limit unterschreiten (Sollte speziell die OSN-Ratio bzw.
das UGB-Eigenkapital unterjdhrig das rote Limit unterschreiten, so I0st dies einen
adhoc-ORSA aus).
e sich durch eine gednderte Unternehmensstrategie (z.B.: Anderung der
Rickversicherung, Einfihrung neuer Produktsparten ...) das Risikoprofil deutlich
andert.

Risiko- und Kapitalstrategie

Ausgehend von der Ermittlung des vorausschauenden OSN, den Ergebnissen des ORSA und der
Berechnung des Solvenzkapitals gemals der Standardformel, sowie deren Hochrechnung inklusive
Stressszenarien als Ergebnis des Risikomanagement-Prozesses, legt der Vorstand die Kapital- und
Risikostrategie fur das kommende Jahr fest.

Risikoappetit und Risikotoleranz

Das Risikomanagement erstellt auf Basis von Rahmenvorgaben des Vorstands (Risikoappetit,
Risikotoleranz, etc.) einen Vorschlag fir die Risikostrategie, d.h. fiir die Festlegung von Risikoappetit,
Risikotoleranz, Risikoallokation sowie Risikolimitierung. Insbesondere wird durch das RM geprift, ob
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die Risikostrategie im Einklang mit den unternehmensinternen Leitlinien steht. Dieser Vorschlag wird
durch den Vorstand begutachtet und nach allfilligen Diskussionen zwischen Vorstand und
Risikomanagement mit eventuellen Anpassungen verabschiedet. Diese Verabschiedung findet im
Rahmen des Risikokomitees statt.

B.4 Internes Kontrollsystem

Das interne Kontrollsystem (IKS) des muki VVaG ist anhand der UGB-Bilanz aufgebaut. Die fir das
IKS wesentlichen Geschaftsprozesse werden dabei definiert als diejenigen Geschéaftsprozesse, welche
wesentliche Posten in der Bilanz bzw. der GUV beeinflussen. Die Wesentlichkeit dieser Posten ergibt
sich dabei anhand festgelegter quantitativer und qualitativer Faktoren.

Die wesentlichen Geschéaftsprozesse werden in Prozessablaufdiagrammen dargestellt. Innerhalb der
Geschéaftsprozesse werden fir jeden Prozessschritt Risikoursachen identifiziert. Jede Risikoursache
wird einem Risiko zugeordnet und in der Folge einer Bewertung durch die Risikoeigner unterzogen. Fur
die wesentlichen Risiken sind Kontrollen in Kraft bzw. werden diese im Anlassfall implementiert. Dabei
wird sowohl die Kontrolle selbst definiert als auch festgelegt welche Mitarbeiter, welche Kontrolle wann
durchfuhren. Dabei sollen die Kontrollen das identifizierte Risiko adressieren. Die Implementierung der
Kontrollen (von dem Aufstellen des Geschéaftsprozesses bis hin zur endgiltigen Kontrolldefinition)
erfolgt durch die (Sub-) Prozessverantwortlichen mit der Unterstitzung des Risikomanagements. Die
tatsdchliche  Durchfiihrung der  Kontrollen  obliegt der Verantwortung der  (Sub-)
Prozessverantwortlichen.

Das IKS soll funktionsfahig und operativ wirksam sein. Flir muki VVaG ist das IKS dann funktionsfahig,
wenn Kontrollen vorhanden sind, welche bei korrekter Durchfiihrung in der Lage sind, einen
Bilanzierungsfehler zu verhindern oder aufzudecken bzw. das Risiko zu mindern. Die Beurteilung der
Funktionsfahigkeit besteht dementsprechend darin, dass sichergestellt ist, dass fir den relevanten
Prozess die richtigen Kontrollen bestimmt werden und dass die Kontrollverantwortlichen die notwendige
Qualifikation haben, um die Kontrolle korrekt durchfiihren zu kénnen. Dabei ist die Kontrolle derart
ausgestaltet, dass sie in der Lage ist die Risiken zu adressieren, Fehler zu entdecken oder zu
verhindern. Die operative Wirksamkeit des IKS ist dann gegeben, wenn die definierten Kontrollen auch
tatsachlich in der vereinbarten Frequenz durchgefiihrt werden. Des Weiteren ist die Durchfiihrung der
Kontrolle angemessen zu dokumentieren. Um die Funktionsfahigkeit und operative Wirksamkeit
sicherzustellen, findet ein Testen der Kontrollen durch den Kontrolleigner statt. Die Uberpriifung der
Kontrolltests obliegt der Verantwortung der Internen Revision.

Die Compliance-Funktion ist Teil des IKS und eine der vier Governance-Funktionen. Wesensmerkmal
ist die bereichsiibergreifende und nicht auf einen einzelnen Unternehmensteil beschrankte Tatigkeit.
Die Compliance-Funktion ist praventiv, systematisch beratend, prozessbegleitend und fir die interne
Uberwachung der Einhaltung von Vorschriften zustandig. Des Weiteren dient sie zur Sicherstellung
eines rechts- und regeltreuen Verhaltens seitens aller Mitarbeiter und der Beachtung allgemein
anerkannter Verhaltensgrundsatze wie Ehrlichkeit, Fairness und Loyalitat. Die detaillierten Aufgaben
der Compliance-Funktion wurden bereits in Abschnitt B.1 beschrieben.

Ausgelbt wird die Funktion von einer vom Vorstand bestellten Person. Das Interne Kontrollsystem ist
effektiv in die Organisationsstruktur eingebunden. Konkrete Ziele und Aufgaben der Compliance-
Funktion sind die Sicherstellung der Einhaltung regulatorischer Vorgaben, der Schutz der Reputation
des Unternehmens sowie Effizienzsteigerung und Qualitatssicherung.

B.5 Funktion der Internen Revision

Die Interne Revision ist daflir verantwortlich, dass das interne Kontrollsystem und weitere Elemente der
Unternehmenssteuerung effektiv und angemessen sind. Durch die Anwendung eines systematischen
und zielgerichteten Vorgehens werden Fihrungs-, Uberwachungs-, Risikomanagement- und
Kontrollprozesse bewertet, um zu deren Verbesserung beizutragen.
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Am 30.12.2020 wurde ein Auslagerungsvertrag mit Ernst & Young Management Consulting GmbH,
Wien, zur Ubernahme der Aufgaben der internen Revisionsfunktion geschlossen. Der Vertrag wurde
am 05.01.2021 von der FMA genehmigt. Ernst & Young ist fur die Prifungsplanung, -durchfiihrung
sowie Maflnahmenverfolgung und angemessene Berichterstattung an den Gesamtvorstand und den
Aufsichtsrat verantwortlich.

Weitere Informationen zur Internen Revision wurden bereits in Abschnitt B.1 beschrieben.

B.6 Versicherungsmathematische Funktion
Die versicherungsmathematische Funktion Ubernimmt folgende Aufgaben und Téatigkeiten:

e Im Bereich Schaden/Unfall (NL, HNSLT) werden die Tatigkeiten seit 09.11.2022 von Milliman
GmbH durchgefihrt.

e Im Bereich Kranken nach Art der Leben (HSLT) werden die operativen Tatigkeiten der
versicherungsmathematischen Funktion teilweise von actuaria durchgefiihrt.

Die  Verantwortung fiir die ausgelagerten  Tatigkeiten  Ubernimmt die  Stabstelle
Versicherungsmathematik als Auslagerungsbeauftragte.

Die versicherungsmathematische Funktion berichtet jahrlich an den Vorstand. Dazu erstellt diese einen
Bericht, der alle in der Berichtsperiode absolvierten Aktivitdten sowie deren Ergebnisse enthalt. Dadurch
sollen Optimierungen hervorgehoben werden, die in Zukunft umgesetzt werden kénnen. Weitere
Informationen zur versicherungsmathematischen Funktion wurden bereits in Abschnitt B.1 dargestellt.

B.7 Outsourcing

Fur jede Auslagerungsabsicht werden zunachst die Auslagerungsoptionen analysiert. Zusatzlich zu
Kosten/Nutzenanalysen werden hier die langfristigen Ziele des muki VVaG berucksichtigt. Danach wird
eine Risikoanalyse der auszulagernden Tatigkeit durchgefiihrt. Die jeweilige Intensitat der
Risikoanalyse variiert in Abhangigkeit von Art, Umfang, Komplexitdt und Risikogehalt der
auszulagernden Funktionen oder Tatigkeiten (Grundsatz der Proportionalitat). Die Dienstleisterauswahl
erfolgt in Abhangigkeit klar definierter Kriterien gemaR der Outsourcing-Richtlinie und unter Einhaltung
der erforderlichen Sorgfalt (Due Diligence). Bei der Vertragserstellung werden Regelungen hinsichtlich
des Auftragsgegenstandes und der Vergutung festgelegt. Des Weiteren wird die Vereinbarung von
risikoadaquaten Service Level Agreements und insbesondere Pdnalregelungen sichergestellt, so dass
die Mdéglichkeit besteht die Qualitat der Dienstleistungen zu beurteilen und méglichen Schulungsbedarf
zu eruieren. Handelt es sich bei der Auslagerung um eine von der FMA zu genehmigende bzw. an die
FMA anzuzeigende Auslagerung, so wird der Vertragsentwurf, Uberlegungen, die der Auslagerung
zugrunde liegen, der Name des Dienstleisters sowie der Name des unternehmensinternen
Auslagerungsbeauftragten an die FMA UGbermittelt. Die Auslagerung wird sodann — unter
Zustimmungsvorbehalt der FMA — vom Gesamtvorstand beschlossen. Der Auslagerungsbeauftragte
Uberwacht den ausgelagerten Prozess laufend. Insbesondere tberzeugt er sich permanent, dass die
Qualitat der gelieferten Leistung den Anforderungen des Unternehmens entspricht.

Der muki VVaG hat zum Stichtag 31.12.2024 sechs Tatigkeiten an externe Unternehmen ausgelagert.
Es besteht seit 15.02.2024 eine Auslagerung mit KPMG Advisory GmbH in Linz. Diese Auslagerung
umfasst die Tatigkeit des Information Security Officers. Das Tatigkeitsfeld umfasst die Bearbeitung von

operativen und strategischen Fragestellungen im Zusammenhang mit Informations- und
Cybersicherheit zur Erreichung/Erhaltung eines adaquaten Schutzniveaus.
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Aufgrund eines Auslagerungsvertrages gemafR Artikel 274 L2-VO vom 01.12.2023 ist Gallagher Re
GmbH der strategische Partner des muki VVaG fir alle die passive Rickversicherung betreffende
Themen. Gallagher Re verfigt Uber das notwendige Know How, die Ressourcen sowie die
Vertrauenswirdigkeit, um fur die Modellierung der Naturkatastrophen Exponierungen vorzunehmen.
Auslagerungsbeauftragte ist eine Mitarbeiterin der Abteilung Risikomanagement..

Seit November 2022 besteht zudem ein Auslagerungsvertrag mit Milliman GmbH zur Ubernahme der
versicherungsmathematischen Funktion im Bereich Schaden/Unfall. Hierbei wurde eine Mitarbeiterin
der Abteilung Risikomanagement zur Auslagerungsbeauftragten berufen.

Seit 30. Dezember 2020 besteht weiters ein Auslagerungsvertrag mit Ernst & Young Management
Consulting GmbH zur Ubernahme der Tétigkeit der Internen Revision. Hierzu wurde die IKS-Beauftragte
zur Auslagerungsbeauftragten berufen. Ernst & Young
verfugt in diesem Bereich Uber ausreichende Ressourcen sowie Uber qualifiziertes und
erfahrenes Personal, mit entsprechendem Know-How des Versicherungswesens, um die Funktion
ausuben zu kénnen.

Seit 23. November 2020 besteht zudem ein Auslagerungsvertrag mit der KEPLER-Fonds
Kapitalanlagegesellschaft Gber das Management eines Spezialfonds. Als Auslagerungsbeauftragter
fungiert der Leiter Kapitalveranlagung. Die KEPLER-Fonds KAG verfiigt in diesem Bereich Uber
ausreichend Erfahrung und Ressourcen, um die Funktion austiben zu kénnen.

Mit der actuaria besteht ein weiterer Auslagerungsvertrag vom 14. Dezember 2015 zur Ubernahme von
Teilaufgaben der versicherungsmathematischen Funktion im Bereich der Krankenversicherung nach Art
der Lebensversicherung. Hierbei wurde die Stabstelle der Versicherungsmathematik zur
Auslagerungsbeauftragten berufen. Die actuaria ist seit der Unternehmensgriindung 2005 Partner des
muki VVaG. Hierbei wird heute noch die Aufgabe des verantwortlichen Aktuars im Bereich der
Krankenversicherung nach Art der Lebensversicherung von actuaria wahrgenommen. Somit wurden
samtliche Geschéaftsplane und aktuarielle Tarife im Bereich der Krankenversicherung nach Art der
Lebensversicherung von actuaria entwickelt. Die somit vorhandenen Kenntnisse der bei muki VVaG
vorhandenen Tarife ist der Hauptgrund dieser Auslagerung. Zusatzlich ist der stets hohe qualitative
Anspruch der actuaria ein weiteres Kriterium hierfur.

B.8 Sonstige Angaben

Die Aufgaben des Prufungsausschusses werden gemafl §123 Abs. 8 VAG vom Aufsichtsrat
wahrgenommen.

Der Abschlussprifer ist den Sitzungen des Aufsichtsrates, die sich mit der Vorbereitung der Feststellung
des Jahresabschlusses und dessen Prifung beschéaftigen, zuzuziehen und hat dber die
Abschlussprifung zu berichten.

Gemal §123 Abs. 9 VAG sind vom Aufsichtsrat folgende Aufgaben des Prifungsausschusses zu
erledigen:

e die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses sowie die Erteilung von Empfehlungen
oder Vorschlagen zur Gewahrleistung seiner Zuverlassigkeit;

o die Uberwachung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, gegebenenfalls der internen
Revisions-Funktion, und des Risikomanagementsystems des Unternehmens;
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die Uberwachung der Abschlusspriifung unter Einbeziehung von Erkenntnissen und
Schlussfolgerungen in Berichten, die von der Abschlusspriiferaufsichtsbehdrde nach § 4 Abs.
2 Z 12 APAG veroffentlicht werden;

die Priifung und Uberwachung der Unabhéngigkeit des Abschlusspriifers, insbesondere im
Hinblick auf die fir das geprifte Unternehmen erbrachten zusatzlichen Leistungen; Art. 5 der
Verordnung (EU) Nr. 537/2014 und § 271a Abs. 6 UGB gelten;

die Erstattung des Berichts lber das Ergebnis der Abschlusspriifung an den Aufsichtsrat und
die Darlegung, wie die Abschlusspriifung zur Zuverlassigkeit der Finanzberichterstattung
beigetragen hat sowie die Rolle des Priifungsausschusses dabei;

die Prifung des Jahresabschlusses und die Vorbereitung seiner Feststellung, die Priifung des
Vorschlags firr die Gewinnverteilung, des Lageberichts, des Berichts ber die Solvabilitdt und
Finanzlage sowie die Erstattung des Berichts Uber die Prifungsergebnisse an den Aufsichtsrat.

die Durchfiihrung des Verfahrens zur Auswahl des Abschlusspriifers unter Bedachtnahme auf

die Angemessenheit des Honorars sowie die Empfehlung fir die Bestellung des
Abschlusspriifers an den Aufsichtsrat gemaR Art. 16 der Verordnung (EU) Nr. 537/2014.
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C Risikoprofil

Der muki VVaG bestimmt die Solvenzkapitalanforderung mit Hilfe der Solvency Il Standardformel. Diese
Solvenzkapitalanforderung wird unter der Annahme berechnet, dass der muki VVaG seine
Geschéftstatigkeit nach dem  Grundsatz der UnternehmensfortfUhrung betreibt. Die
Solvenzakapitalanforderung wurde so kalibriert, dass sie fiir die laufende Geschéftstatigkeit sowie fiir
das erwartete Neugeschaft der folgenden zwdlf Monate ein Konfidenzniveau von 99,5% abdeckt.

Die mit der Standardformel berechnete Solvenzkapitalanforderung des muki VVaG ist die Summe der
Basissolvenzkapitalanforderung, der Kapitalanforderung fir das operationelle Risiko, sowie der
Anpassung fir die Verlustausgleichsfahigkeit latenter Steuern.

Der muki VVaG wendet die Anpassung fur die Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen
Ruckstellungen nicht an, da sich keine Produkte mit Gewinnbeteiligung im Bestand befinden.

Der muki VVaG tatigt kein Geschéaft im Bereich der Lebensversicherung und plant ebenso keines ber
einen Zeitraum von einem Jahr aufzunehmen. Aus diesem Grund wird kein
lebensversicherungstechnisches Risiko bestimmt. Die detaillierte Methodik fiir die jeweiligen Risiken
der Basissolvenzkapitalanforderung werden im weiteren Verlauf dieses Berichtes pro Risiko detailliert
erlautert.

Tabelle 15 stellt die Zusammensetzung der Solvenzkapitalanforderung zusammenfassend dar.

Solvenzkapitalanforderung 36.558.335,38 | 33.825.102,31
Basissolvenzkapitalanforderung 43.889.134,62 | 40.526.505,33
- Nicht-lebensversicherungstechnisches Risiko 16.119.994,65| 14.629.616,41
- Lebensversicherungstechnisches Risiko 0,00 0,00
- Krankenversicherungstechnisches Risiko 24.976.713,58 | 24.587.073,81
- Risiko fur immaterielle Vermogenswerte 0,00 0,00
- Marktrisiko 21.271.961,59 | 16.643.838,51
- Kreditrisiko 3.572.551,88 5.421.466,28
- Diversifikation -22.052.087,07 | -20.755.489,69
Operationelles Risiko 3.589.223,02 3.402.198,98
Anpassung fir die Verlustausgleichfahigkeit latenter Steuern -10.920.022,26 | -10.103.601,99

Tabelle 15 — Zusammensetzung des SCR

C.1 Versicherungstechnisches Risiko

Risikodefinition

Das versicherungstechnische Risiko unterteilt sich in die folgenden drei Risikomodule:

¢ Das nicht-lebensversicherungstechnische Risikomodul;

e Das lebensversicherungstechnische Risikomodul sowie
e Das krankenversicherungstechnische Risikomodul.

Nicht-lebensversicherungstechnisches Risikomodul

Das nicht-lebensversicherungstechnische Risikomodul wird gemaR §179 Abs. 1 VAG 2016
folgendermalen definiert: Das nicht-lebensversicherungstechnische Risikomodul gibt das Risiko
wieder, das sich aus Nicht-Lebensversicherungsverpflichtungen ergibt, und zwar in Bezug auf die
abgedeckten Risiken und die verwendeten Prozesse bei der Ausubung des Geschéafts. Dabei
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berlcksichtigt  es die Ungewissheit  der Ergebnisse  der  Versicherungs- und
Rlckversicherungsunternehmen im  Hinblick auf die bestehenden Versicherungs- und
Ruckversicherungsverpflichtungen und auf die in den folgenden zwdlf Monaten erwarteten neuen
Geschéfte.

Lebensversicherungstechnisches Risikomodul

Das lebensversicherungstechnische Risikomodul wird gemaR §179 Abs. 2 VAG 2016 folgendermallen
definiert: Das lebensversicherungstechnische Risikomodul gibt das Risiko wieder, das sich aus
Lebensversicherungsverpflichtungen ergibt, und zwar in Bezug auf die abgedeckten Risiken und die
verwendeten Prozesse bei der Ausiibung des Geschéfts.

Krankenversicherungstechnisches Risikomodul

Das krankenversicherungstechnische Risikomodul wird gemaR §179 Abs. 3 VAG 2016 folgendermalen
definiert: Unabhangig davon, ob die Krankenversicherung auf einer der Lebensversicherung
vergleichbaren technischen Basis betrieben wird oder nicht, gibt das krankenversicherungstechnische
Risikomodul das Risiko wieder, das sich aus Krankenversicherungsverpflichtungen ergibt, und zwar in
Bezug auf die abgedeckten Risiken und verwendeten Prozesse bei der Ausiibung des Geschafts.

Risikoexponierung
Nicht-lebensversicherungstechnisches Risikomodul
Tabelle 16 stellt zusammenfassend die Risikoexponierung gegeniber dem  nicht-

lebensversicherungstechnischen Risiko gesamt sowie pro Untermodul und die Diversifikationseffekte
zusammenfassend dar.

Nicht-lebensversicherungstechnisches Risiko 16.119.994,65| 14.629.616,41
Nicht-Lebensversicherungs-Pramien- und - Rickstellungsrisiko 15.148.811,47 | 13.794.302,26
Nicht-Lebenskatastrophenrisiko 2.876.701,60| 2.221.969,41
Stornorisiko 550.473,66| 1.865.608,34
Diversifikation -2.455.992,08 | -3.252.263,61

Tabelle 16 — Risikoexponierung nicht-lebensversicherungstechnisches Risiko

Das Nicht-Lebensversicherungs-Pramien- und RuUckstellungsrisiko ist mit 15.148.811,47 Euro das
bedeutendste Risiko im Nicht-lebensversicherungstechnischen Risiko. Das Risiko im Nicht-
Lebenskatastrophenrisiko wurde vor allem durch eine risikogerechte Gestaltung der
Ruckversicherungsdeckung limitiert und betragt insgesamt 2.876.701,60 Euro.

Krankenversicherungstechnisches Risikomodul

Das krankenversicherungstechnische Risikomodul ist in zwei Arten unterteilt:

¢ Krankenversicherungstechnisches Risiko nach Art der Lebensversicherung, bei welcher
vertragslang konstante Beitrage erwartet werden sowie

¢ Krankenversicherungstechnisches Risiko nach Art der Nichtlebensversicherung, bei der die
Beitrage in Abhangigkeit bestimmter Werte ermittelt werden.
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Tabelle 17 stellt zusammenfassend die Kapitalanforderung gegeniiber dem krankenversicherungs-
technischen Risiko unter Miteinbeziehung der Diversifikationseffekte dar.

Krankenversicherungstechnisches Risiko

24.976.713,58

24.587.073,81

Krankenversicherungstechnisches Risiko nach Art der
Lebensversicherung

22.575.489,33

21.858.910,65

Krankenversicherungstechnisches Risiko nach Art der

. . 3.621.958,96 | 4.129.340,34
Nichtlebensversicherung
Katastrophenrisiko 1.336.800,71| 1.352.122,85
Diversifikation -2.557.535,43 | -2.753.300,04

Tabelle 17 — Kapitalanforderung krankenversicherungstechnisches Risiko

Das krankenversicherungstechnische Risikomodul ist mit 22.575.489,33 Euro das bedeutendste Risiko
des muki VVaG und hat den hdchsten Anteil am SCR. Dies ist primar auf das hohe Stornorisiko im

Bereich der Krankenversicherung nach Art der Lebensversicherung zuriickzufthren.

Krankenversicherungstechnisches Risiko nach Art der Lebensversicherung

Tabelle 18 stellt zusammenfassend die

Solvenzkapitalanforderung

gegenuber

dem

krankenversicherungstechnischen Risiko nach Art der Lebensversicherung gesamt sowie pro

Untermodul und die Diversifikationseffekte quantitativ dar.

Krankenver_smherungstechmsches Risiko nach Art der 22.575.489,33 | 21.858.910.65
Lebensversicherung

- Sterblichkeitsrisiko 17.312,00 16.842,00
- Langlebigkeitsrisiko 31.042,94 102.227,33
- Invaliditats-/ Morbiditatsrisiko 918.570,00 864.986,00
- Kostenrisiko 1.008.379,30 916.804,38
- Revisionsrisiko 7.992,00 5.729,00
- Stornorisiko 22.006.628,00 | 21.324.001,00
- Diversifikation -1.414.434,91| -1.371.679,06

Tabelle 18 — SCR krankenversicherungstechnisches Risiko Leben

Das Stornorisiko hat mit 22.006.628,00 Euro den grofiten Anteil am krankenversicherungstechnischen
Risiko nach Art der Lebensversicherung. Das relevante Szenario im Rahmen des Stornorisikos stellt
das Massenstorno dar. Die wesentlichen Treiber fir das Stornorisiko sind zum einen die
Bestandsveranderungen Uber die Jahre. Hohes Neugeschéaft bzw. ein hoher Storno beeinflussen dieses
Risiko maR3geblich. Einen weiteren Risikotreiber stellt die zugrundeliegende EIOPA - Zinsstrukturkurve
dar.

Krankenversicherungstechnisches Risiko nach Art der Nichtlebensversicherung
Die folgende Tabelle stellt zusammenfassend die Solvenzkapitalanforderung gegeniber dem

krankenversicherungstechnischen Risiko nach Art der Nichtlebensversicherung gesamt, sowie pro
Untermodul und die Diversifikationseffekte quantitativ dar:
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Krankenversicherungstechnisches Risiko nach Art der

; 3.621.958,96 | 4.129.340,34
Sachversicherung

- Pramien- und Reserverisiko 3.621.958,96 | 4.129.340,34
- Stornorisiko 0,00 0,00
- Diversifikation 0,00 0,00

Tabelle 19 — SCR krankenversicherungstechnisches Risiko Nichtleben

Zweckgesellschaften

Der muki VVaG verwendet keine Zweckgesellschaften zum Management von Risiken.

Risikobewertung
Nicht-lebensversicherungstechnisches Risikomodul

Die Berechnung der Kapitalanforderung fur das nicht-lebensversicherungstechnische Risiko erfolgt
gemal VAG 2016 bzw. Artikel 114 ff. der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35.

Lebensversicherungstechnisches Risikomodul

Die Berechnung der Kapitalanforderung fiir das lebensversicherungstechnische Risiko erfolgt geman
VAG 2016 bzw. Artikel 136 ff. der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35.

Krankenversicherungstechnisches Risikomodul

Die Berechnung der Kapitalanforderung fiir das krankenversicherungstechnische Risiko erfolgt geman
VAG 2016 bzw. Artikel 144 ff. der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35.

Risikokonzentration

Das Monitoring von Risikokonzentrationen erfolgt Uber die so genannte Risikoinventur, welche als
integraler Bestandteil der Risikomanagement-Prozesse bzw. des ORSA-Prozesses gilt. Die
Risikoinventur erfolgt mindestens jahrlich und die Risiken werden unter Miteinbeziehung der
verwendeten Risikominderungstechniken bewertet. Es erfolgt eine Klassifizierung auf Basis der
Eintrittswahrscheinlichkeit sowie der Auswirkung bei Eintritt (als Kennzahl gilt die Schadenshdhe). Fir
das versicherungstechnische Risiko wurde im Rahmen der Risikoinventur per 31.12.2024 kein Ereignis
mit einer gravierenden Schadenshohe (die hdchste Klasse der Auswirkung bei Eintritt) klassifiziert.
Diese Klassifizierung wirde bedeuten, dass das entsprechende Risiko den Fortbestand des
Unternehmens gefahrden wirde. Daraus lasst sich schlussfolgern, dass keine Risikokonzentration
vorliegt.

Risikominderung
Fur das versicherungstechnische Risiko werden unter anderem die im Folgenden beschriebenen

Risikominderungstechniken fir wesentliche Risiken verwendet. Ein Monitoring der Effizienz der
angefiihrten Risikominderungstechniken erfolgt Giber die Risikoinventur.
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Vergleich von Kalkulationsparametern

Der muki VVaG fihrt einen regelmaRigen Vergleich von Kalkulationsparametern mit aktuellen
Bestandsauswertungen durch. Hierzu werden die Kennzahlen dokumentiert und Vergleichsrechnungen
erstellt. Dieser Vergleich verfolgt das Ziel, sicherzustellen, dass es zu keinen falschen Annahmen bei
der Kalkulation (z.B. Storno oder Kosten) von Pramien kommt.

Benchmarkanalyse der Pramien

Durch stetige Benchmarkanalysen mit den Mitbewerbern (z.B. Schadenquotenvergleich bzw. Vergleich
des Pramienniveaus) wird sichergestellt, dass bei einem veranderten Pramienniveau die Tarife
dementsprechend angepasst werden. Dieser Ansatz dient dazu sicherzustellen, dass Pramien
ausreichend sind, um zukinftige Belastungen zu finanzieren.

Produktanpassungen bei Bedarf

Es erfolgt ein Monitoring, ob gesetzliche Verdnderungen dazu fuhren, dass Produktanpassungen
durchgefihrt werden missen, um z.B. zusatzliche Risiken abzudecken. Hierzu erfolgt eine
kontinuierliche Kommunikation mit dem Verband der Versicherungsunternehmen Osterreichs (VVO)
und den Rickversicherern, um eine abgestimmte Vorgehensweise sicherzustellen.

Beobachtung des Gesamtbestandes

Durch laufendes Monitoring des Gesamtbestandes wird sichergestellt, dass im Falle von
Bestandsreduktionen friihzeitig reagiert werden kann. Hierbei liegt der Fokus vor allem auf den als
profitabel klassifizierten Tarifen. Sofern eine solche Bestandsreduktion beobachtet wird, werden die
Ursachen erforscht und entsprechende Malinahmen ergriffen. Insbesondere finden auch laufende
Uberwachungen des Pramien- und Reservenrisikos statt.

Vorsichtiger Umgang mit Reserven

Den Referenten werden exakte Vorgaben fir die Reservenbildung gemacht. Ebenso erfolgt eine stetige
Beobachtung offener Schadensfalle. Dies hat zum Ziel, dass ausreichende Reserven gesetzt werden
und es zu keinen Fehleinschatzungen kommt, um vor allem Grof3schaden in ausreichender Form
abzudecken. Fur den Umgang mit komplexen Schadensregulierungen werden externe Experten
hinzugezogen.

Sicherstellung ausreichender Riickversicherungsdeckung

Durch einen Abgleich von Tarifbedingungen sowie der Rlckversicherungsdeckung wird sichergestellt,
dass ein ausreichender Rickversicherungsschutz vorhanden ist. Dieser dient vor allem der Reduktion
des Risikos durch GroRschaden.

Annahmerichtlinien

Der Vertrieb wird durch entsprechende Annahmerichtlinien gesteuert. Diese legen unter anderem
Pramienzuschlage und Leistungsausschlisse fest. Durch diese wird die langfristige Qualitdt des
Versicherungsportfolios sichergestellt, um eine qualitativ-hochwertige Portfoliozusammensetzung zu
gewabhrleisten.
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C.2 Marktrisiko
Risikodefinition

Das Marktrisiko wird gemaf §179 Abs. 4 VAG 2016 folgendermalien definiert: Das Marktrisikomodul
gibt das Risiko wieder, das sich aus der HOhe oder der Volatilitat der Marktpreise von
Finanzinstrumenten ergibt, die den Wert der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des Unternehmens
beeinflussen. Es hat die strukturelle Inkongruenz zwischen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten
insbesondere im Hinblick auf deren Laufzeit angemessen widerzuspiegeln.

Risikoexponierung

Tabelle 20 stellt zusammenfassend die Kapitalanforderung gegeniber dem Marktrisiko gesamt sowie
pro Untermodul und die Diversifikationseffekte quantitativ dar.

Marktrisiko 21.271.961,59 16.643.838,51
- Zinsrisiko 4.803.534,03 6.325.442,39
- Aktienrisiko 8.190.127,74 4.109.820,80
- Immobilienrisiko 5.391.815,80 5.204.135,32
- Spread-Risiko 7.533.408,63 7.091.850,76
- Wechselkursrisiko 4.433.549,10 2.211.748,87
- Marktrisikokonzentrationen 0,00
- Diversifikation -9.080.473,71 -8.299.159,62

Tabelle 20 — Kapitalanforderung Marktrisiko

Das Marktrisiko hat mit 21.271.961,59 Euro den zweithdchsten Anteil am SCR. Hieran haben die
Untermodule Aktien-, Spread- und Immobilienrisiko den héchsten Anteil. Das Aktienrisiko ist auf die im
Portfolio gehaltenen passiven Indexfonds zuriickzuflihren. Das Spreadrisiko ist auf den hohen Anteil
von direkt und Uber Fonds gehaltenen Anleihen zurlickzufiihren. Das Immobilienrisiko resultiert
hauptsachlich aus dem Immobiliendirektbestand.

Risikobewertung

Die Berechnung der Kapitalanforderung fiir das Marktrisiko erfolgt gemal VAG 2016 bzw. Artikel 164
ff. der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35.

Risikokonzentration

Das Monitoring von Risikokonzentrationen erfolgt Gber die sogenannte Risikoinventur, wie bereits in
Abschnitt C.1 erlautert. Fir das Marktrisiko wurde im Rahmen der Risikoinventur per 31.12.2024 kein
Ereignis mit einer gravierenden Schadenshdhe (die hochste Klasse der Auswirkung bei Eintritt)
klassifiziert. Diese Klassifizierung wirde bedeuten, dass das entsprechende Risiko den Fortbestand
des Unternehmens gefahrden wirde. Daraus lasst sich schlussfolgern, dass keine Risikokonzentration
vorliegt.
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Risikominderung

Fir das Marktrisiko werden unter anderem die im Folgenden beschriebenen
Risikominderungstechniken fiir wesentliche Risiken verwendet. Ein Monitoring der Effizienz der
angeflhrten Risikominderungstechniken erfolgt Gber die Risikoinventur.

Laufende Beobachtung

Das Anleihen-Umfeld wird kontinuierlich beobachtet. Hierbei wird neben wirtschaftlichen und politischen
Entwicklungen ebenso auf die Wertentwicklung von Anleihen geachtet. Weitere Faktoren, die unter
Beobachtung stehen, sind unter anderem Anleihen-Spreads, das Zinsumfeld und die generelle
Entwicklung von Kapitalanlagen. Diese Beobachtung hat das Ziel, Entwicklungen friihzeitig zu erkennen
und das Risiko eines Ausfalls von Anleihen zu mindern.

Steuerung durch das Limitsystem

Neben der in der Risikostrategie festgelegten Limits, werden im Rahmen der Leitlinie zur
Kapitalveranlagung Anlagegrenzen fir das Investmentportfolio definiert. Es werden Grenzen fir
Anlageklassen, Anlagegruppen, Ratingklassen, Regionen, Wahrungen, Einzelinvestments und Derivate
definiert. Durch dieses Limitsystem wird unter anderem sichergestellt, dass der Wertverlust durch eine
Veranderung der Fremdwahrungskurse, des Zinsumfeldes oder des Aktienkursumfeldes minimiert wird.

Laufende Wiederveranlagung

Neben dem externen Zinsumfeld wird die interne Ablaufstatistik des Anlageportfolios kontinuierlich
Uberwacht. Hierbei wird das Ziel verfolgt, das Risiko eines Asset-Liability Mismatches zu reduzieren und
ebenso sicherzustellen, dass das verfligbare Kapital gewinnbringend investiert wird. Zudem erfolgt
durch die Auslagerung im Bereich der Kapitalveranlagung eine verbesserte Steuerung der
Kapitalveranlagungsrisiken.

Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht

Der muki VVaG hat auf Basis von §124 VAG 2016 und VU-KAV, acht Grundsatze definiert, die im
Rahmen der Kapitalveranlagung zur Anwendung kommen mussen. Die Leitlinie zur Kapitalveranlagung
gilt intern als zwingender Rahmen fiir die Kapitalveranlagung des muki VVaG.

In der Leitlinie zur Kapitalveranlagung werden unter anderem zulassige Vermdgenswerte sowie
entsprechende Anlagegrenzen definiert. Fir jeden zulassigen Vermdgenswert wird definiert, welche der
acht Grundsétze im Rahmen der Veranlagung zur Anwendung kommen mussen.

Zudem wird im Rahmen der Leitlinie zur Kapitalveranlagung ein Ansatz definiert, um
Kapitalveranlagungsentscheidungen zu treffen. Hier werden Interessenskonflikte definiert und
entsprechende Beispiele dazu aufgezahlt. Es wird definiert, wie mit Interessenskonflikten umgegangen
wird, um sicherzustellen, dass Veranlagungen im besten Interesse der Versicherungsnehmer und
Anspruchsberechtigten erfolgen.

C.3 Kreditrisiko
Risikodefinition
Gemal §179 Abs. 5 VAG 2016 tragt das Gegenparteiausfallrisikomodul moglichen Verlusten

Rechnung, die sich aus einem unerwarteten Ausfall oder der Verschlechterung der Bonitat von
Gegenparteien und Schuldnern von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen wahrend der

44



folgenden zwdlf Monate ergeben. Das Gegenparteiausfallrisikomodul deckt risikomindernde Vertrage
wie Ruckversicherungsvereinbarungen, Verbriefungen und Derivate sowie Forderungen gegenuber
Vermittlern und alle sonstigen Kreditrisiken ab, die vom Untermodul fir das Spread-Risiko nicht
abgedeckt werden. Es berlcksichtigt angemessen die akzessorischen oder sonstigen Sicherheiten, die
fir das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen gehalten werden, und die damit
verbundenen Risiken. Das Gegenparteiausfallrisikomodul berlcksichtigt fur jede Gegenpartei die
Gesamtgegenpartei-Solvenzkapitalanforderung des jeweiligen Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens in Bezug auf diese Gegenpartei unabhangig von der Rechtsform der
vertraglichen Verpflichtungen gegeniber diesem Unternehmen.

Risikoexponierung

Tabelle 21 stellt zusammenfassend die Kapitalanforderung gegeniiber dem Gegenparteiausfallrisiko
gesamt quantitativ dar.

Gegenparteiausfallrisiko 3.572.551,88 5.421.466,28
Tabelle 21 — Kapitalanforderung Gegenparteiausfallrisiko

Tabelle 22 stellt die wesentlichen Komponenten fiir das Gegenparteiausfallrisiko dar.

Ruckversicherung 54,40% 42,01%
Derivate 2,20% 4,71%
Bankguthaben 35,56% 50,32%
Forderungen 7,84% 2,96%
Kreditzusagen 0,00% 0,00%

Tabelle 22 — Komponenten des Gegenparteiausfallrisikos
Risikobewertung

Die Berechnung der Kapitalanforderung fur das Kreditrisiko erfolgt gemal VAG 2016 bzw. Artikel 189
ff. der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35.

Risikokonzentration

Das Monitoring von Risikokonzentrationen erfolgt Gber die sogenannte Risikoinventur, wie bereits in
Abschnitt C. 1 erlautert. Fir das Kreditrisiko wurde im Rahmen der Risikoinventur per 31.12.2024 kein
Ereignis mit einer gravierenden Schadenshdhe (die hochste Klasse der Auswirkung bei Eintritt)
klassifiziert. Diese Klassifizierung wirde bedeuten, dass das entsprechende Risiko den Fortbestand
des Unternehmens gefahrden wiirde. Daraus lasst sich schlussfolgern, dass keine Risikokonzentration
vorliegt.

Risikominderung
Fir das Kreditrisiko werden unter anderem die im Folgenden beschriebenen

Risikominderungstechniken fiir wesentliche Risiken verwendet. Ein Monitoring der Effizienz der
angefiihrten Risikominderungstechniken erfolgt Giber die Risikoinventur.
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Steuerung durch das Limitsystem

Neben der in der Risikostrategie festgelegten Limits wird in Abstimmung zwischen der
Kapitalveranlagung und der Risikomanagement die geplante Asset-Allokation definiert. Es werden
Grenzen fur Asset-Klassen, Ratingklassen, Regionen, Wahrungen, Einzelinvestments und Fonds
definiert. Durch dieses Limitsystem wird unter anderem sichergestellt, dass lediglich in Anlageklassen
mit einem ausreichend guten Rating investiert wird.

Laufende Beobachtung

Das Anleihen- und Aktien-Umfeld wird kontinuierlich beobachtet. Hierbei wird neben wirtschaftlichen
und politischen Entwicklungen ebenso auf die Wertentwicklung von Anleihen geachtet. Diese
Beobachtung hat das Ziel, Entwicklungen friihzeitig zu erkennen und das Risiko eines Ausfalls von
Anleihen oder eines erwarteten, signifikanten Wertverlustes von Aktien friihzeitig zu erkennen.

Riickversicherungsmanagement

Das in die passive Ruckversicherung gegebene Risiko wird zum einen von mehreren untereinander
unabhangigen Ruckversicherern getragen. Zusatzlich wird bei der Auswahl geeigneter Ruckversicherer
auf die wirtschaftliche Stabilitit sowie die Bonitatsbeurteilung der verschiedenen
Rulckversicherungsunternehmen geachtet.

C.4 Liquiditatsrisiko
Risikodefinition

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen nicht in
der Lage sind, Kapitalanlagen und andere Vermogenswerte zu realisieren, um ihren finanziellen
Verpflichtungen bei Falligkeit nachzukommen. Das Liquiditatsrisiko ist kein Bestandteil der Berechnung
der Solvenzkapitalanforderung auf Basis der Standardformel. Die Bewertungsmethodik und der
Umgang mit dem Liquiditatsrisiko des muki VVaG werden im weiteren Verlauf dieses Abschnittes
erlautert.

Risikoexponierung

Das Liquiditatsrisiko wurde im Rahmen der Risikoinventur per 31.12.2024 unter Miteinbeziehung der
Risikominderungsmalnahmen als unwesentlich eingestuft. Die Risikominderungsmaflnahmen werden
im weiteren Verlauf dieses Abschnittes detailliert erlautert. Das Ergebnis der Risikoinventur zeigt, dass
héchstens unvorhersehbare Zahlungen (welche in einer riskanten Héhe maximal alle 10 Jahre eintreten)
zu einer Unterliquiditat fihren kdnnen. Die Kosten fiir die Beschaffung ausreichend liquider Mittel bei
Partnerbanken werden auf maximal 30.000 Euro geschatzt.

Ein weiterer Aspekt, welcher sich mindernd auf das Liquiditatsrisiko auswirkt, ist, dass die
Kapitalveranlagung des muki VVaG derzeit wachst. Aus diesem Grund ist derzeit eine Uberliquiditat im
Unternehmen vorhanden.

Risikobewertung

Die Bewertung des Liquiditatsrisikos erfolgt Gber die sogenannte Risikoinventur, welche als integraler
Bestandteil der Risikomanagement-Prozesse, bzw. des ORSA-Prozesses gilt. Die Risikoinventur erfolgt
mindestens jahrlich und die Risiken werden unter Miteinbeziehung der verwendeten
Risikominderungstechniken bewertet. Es erfolgt eine Klassifizierung auf Basis der
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Eintrittswahrscheinlichkeit, sowie der Auswirkung bei Eintritt (als Kennzahl gilt die Schadenshdhe). Die
Bewertung der Eintrittswahrscheinlichkeit erfolgt durch eine subjektive Bewertung. Das Ausmal} bei
Eintritt wird anhand eines geeigneten Szenarios bewertet. Die Bewertungen von
Eintrittswahrscheinlichkeit und dem Ausmal} erfolgt durch den Risikoeigner sowie durch das
Risikomanagement.

Risikokonzentration

Das Monitoring von Risikokonzentrationen erfolgt Uber die sogenannte Risikoinventur, wie bereits in
Abschnitt C. 1 erlautert. Fir das Liquiditatsrisiko wurde im Rahmen der Risikoinventur per 31.12.2024
kein Ereignis mit einer gravierenden Schadenshdhe (die hochste Klasse der Auswirkung bei Eintritt)
klassifiziert. Diese Klassifizierung wirde bedeuten, dass das entsprechende Risiko den Fortbestand
des Unternehmens gefahrden wirde. Daraus lasst sich schlussfolgern, dass keine Risikokonzentration
vorliegt.

Risikominderung

Fir das Liquiditatsrisiko werden unter anderem die im Folgenden beschriebenen
Risikominderungstechniken  verwendet. Ein  Monitoring der Effizienz der angefihrten
Risikominderungstechniken erfolgt Uber die Risikoinventur.

Planrechnung
Bargeldfluss Planrechnung

Es erfolgen vorausschauende Bargeldfluss-Planrechnungen fiir die Folgemonate. Dieser Plan stellt
Erwartungswerte flr den Bargeld Ein- und Ausgang dar.

Laufende Liquiditatssteuerung und Monitoring

Es erfolgt ein Vergleich von Bargeld-Positionen sowie von Ein- und Abflissen mit dem Plan. Dieser
Vergleich stellt sicher, dass flir die Folgemonate ausreichend Bargeld, sowie ein dementsprechender
Puffer vorhanden ist. Sofern sich eine Abweichung vom Plan ergibt, wird dieser frihzeitig adaptiert und
dementsprechende MalRnahmen ergriffen.

Erwarteter Gewinn bei zukiinftigen Pramien (EPIFP)

Der erwartete Gewinn bei zuklnftigen Pramien gemaR Art. 1 Abs. 46 Delegierten Verordnung (DVO)
betragt EUR 51.739.776,71.

Fir die Ermittlung des EPIFP wird der erwartete Gewinn aus zuklnftigen Pramien pro Line of Business

berechnet. Erwartete Verluste pro Lob werden dabei mit 0 maximiert. Es erfolgt somit keine Saldierung
von erwarteten Gewinnen und erwarteten Verlusten.

C.5 Operationelles Risiko
Risikodefinition
Das operationelle Risiko wird gemaR §5 Abs. 41 VAG 2016 folgendermalien definiert: Das Verlustrisiko,

das sich aus der Unangemessenheit oder dem Versagen von internen Prozessen, Mitarbeitern oder
Systemen oder durch externe Ereignisse ergibt. Gemal §175 Abs. 4 VAG 2016 umfasst das
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operationelle Risiko auch Rechtsrisiken, schlieft aber Risiken, die sich aus strategischen
Entscheidungen ergeben, ebenso aus wie Reputationsrisiken.

Risikoexponierung

Tabelle 23 stellt zusammenfassend die Kapitalanforderung gegeniiber dem operationellen Risiko
gesamt quantitativ dar.

Operationelles Risiko 3.5689.223,02 3.402.198,98
Tabelle 23 — Kapitalanforderung operationelles Risiko

Die wesentlichen Treiber fiir das operationelle Risiko stellen neben dem IT-Risiko das Rechtsrisiko
sowie das Betrugsrisiko dar.

Risikobewertung

Die Berechnung der Kapitalanforderung fir das operationelle Risiko erfolgt gemall VAG 2016, bzw.
Artikel 204 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35. Diese Berechnung wird als Grundlage fur die
Aufteilung der Risikoexponierung auf die jeweiligen Komponenten verwendet.

Basierend auf dieser Berechnung wird das operationelle Risiko im Rahmen der Risikoinventur bewertet.
Auf Basis dieser Klassifizierung erfolgt eine anteilige Verteilung der Solvenzkapitalanforderung fur das
operationelle Risiko auf die verschiedenen Komponenten.

Risikokonzentration

Das Monitoring von Risikokonzentrationen erfolgt Uber die sogenannte Risikoinventur, wie bereits in
Abschnitt C. 1 erldutert. Fir das operationelle Risiko wurde im Rahmen der Risikoinventur per
31.12.2024 kein Ereignis mit einer gravierenden Schadenshoéhe (die héchste Klasse der Auswirkung
bei Eintritt) klassifiziert. Diese Klassifizierung wirde bedeuten, dass das entsprechende Risiko den
Fortbestand des Unternehmens gefahrden wirde. Daraus lasst sich schlussfolgern, dass keine
Risikokonzentration vorliegt.

Risikominderung
Verfiligbarkeit von Schliisselpersonen

Die Verflgbarkeit von Schllisselpersonen, sowie Partnern im Bereich elektronische Datenverarbeitung
(EDV) und deren Know-how gilt als essenziell. Aus diesem Grund wurden klare Vertretungsregeln
festgelegt, Ubergangszeiten bei Personalveranderungen definiert, sowie Versionsverwaltungen und ein
Ticketsystem eingerichtet, um samtliche Veranderungen zu dokumentieren.

Sicherstellung der EDV-Verfiigbarkeit
Durch adaquate Wartungsvertrage, eine ausreichende Personalausstattung im Bereich der EDV sowie

durch einen Notfalldienst, wird die kontinuierliche Verfligbarkeit des EDV-Systems gewahrleistet. Somit
sollen Verzégerungen und Kostenanstiege durch eine unzureichende Verfiigbarkeit vermieden werden.
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Compliance der Mitarbeiter

Die Einhaltung der Compliance-Leitlinie gilt beim muki VVaG als Bestandteil der Dienstvertrage. Ziel
dieses Ansatzes ist es, unzuldssige Geschafts- oder Marktpraktiken sowie Insidergeschafte zu
unterbinden. Zudem soll das Bewusstsein fur das Vorhandensein dieser Leitlinie und deren Einhaltung
bei den Mitarbeitern gefordert werden.

Optimierung der Personalstruktur

Der muki VVaG orientiert seine Personalvertrage an den Tarifvertrdgen, achtet auf eine schlanke
Personalstruktur und nutzt keinen angestellten Aul3endienst. Durch diese Personalstruktur soll pro-aktiv
auf unvorteilhafte arbeits- und sozialrechtliche Veranderungen reagiert werden kénnen.

Rechtsrisiko

Der muki VVaG betreibt eine standige Auswertung der Gesetzeslage und Judikatur. Zudem verfiigen
die hausinternen Juristen durch laufende Fortbildungen stets iber Kenntnisse, die auf dem neuesten
Stand sind. Somit kann schnell auf nachteilige Gesetzesanderungen reagiert werden.

C.6 Andere wesentliche Risiken

Wie bereits vorab erlautert, erfolgt das Monitoring von Risiken Uber die sogenannte Risikoinventur,
welche als integraler Bestandteil der Risikomanagement-Prozesse bzw. des ORSA-Prozesses gilt. Im
Rahmen der Risikoinventur per 31.12.2024 wird neben den bereits genannten Risiken lediglich das
strategische Risiko als wesentlich klassifiziert. In den folgenden Abschnitten werden analog zu den
vorherigen Kapiteln die wesentlichen Informationen zum strategischen Risiko prasentiert.

Risikodefinition

Der muki VVaG definiert strategisches Risiko als eine Funktion der Inkompatibilitdt von mindestens zwei
der folgenden Komponenten:

e Die strategischen Ziele des Unternehmens;

e Der Geschéftsstrategie;

e Der Ressourcen, um die definierten Ziele zu erreichen sowie

e Die Qualitat der Umsetzung bzw. die dkonomische Situation auf dem Markt.

Risikoexponierung

Das strategische Risiko wurde im Rahmen der Risikoinventur per 31.12.2024 unter Miteinbeziehung der
Risikominderungsmalnahmen als wesentlich eingestuft. Die Risikominderungsmafnahmen werden im
weiteren Verlauf dieses Abschnittes detailliert erlautert.

Risikobewertung

Die Bewertung des strategischen Risikos erfolgt Uber die sogenannte Risikoinventur, welche als
integraler Bestandteil der Risikomanagement-Prozesse bzw. des ORSA-Prozesses gilt. Die
Risikoinventur erfolgt mindestens jahrlich und die Risiken werden unter Miteinbeziehung der
verwendeten Risikominderungstechniken bewertet. Es erfolgt eine Klassifizierung auf Basis der
Eintrittswahrscheinlichkeit sowie der Auswirkung bei Eintritt (als Kennzahl gilt die Schadenshdhe). Die
Bewertung der Eintrittswahrscheinlichkeit erfolgt durch eine subjektive Bewertung. Das Ausmal} bei
Eintritt wird anhand eines geeigneten Szenarios bewertet. Die Bewertungen von
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Eintrittswahrscheinlichkeit und dem Ausmall erfolgt durch den Risikoeigner sowie das
Risikomanagement.

Risikokonzentration

Das Monitoring von Risikokonzentrationen erfolgt Gber die sogenannte Risikoinventur, wie bereits in
Abschnitt C. 1 erlautert. Flir das strategische Risiko wurde im Rahmen der Risikoinventur per
31.12.2024 kein Ereignis mit einer gravierenden Schadenshéhe (die héchste Klasse der Auswirkung
bei Eintritt) klassifiziert. Diese Klassifizierung wirde bedeuten, dass das entsprechende Risiko den
Fortbestand des Unternehmens gefahrden wirde. Daraus lasst sich schlussfolgern, dass keine
Risikokonzentration vorliegt.

Risikominderung
Uberwachung durch das Limitsystem

Durch eine stetige Uberwachung durch das Limitsystem wird sichergestellt, dass der muki VVaG uber
eine ausreichende Solvabilitatsabdeckung verfiigt.

Laufende Marktbeobachtung

Es erfolgt eine standige Marktbeobachtung und Analyse der Geschéaftsergebnisse, um einen Vergleich
zu Wettbewerbern und zu aktuellen Trends auf dem Markt zu haben. Ein langfristiges Erreichen der
Geschéftsziele soll sichergestellt werden.

Analyse der Plandaten

Durch einen laufenden Plan-Ist-Abgleich wird sicherstellt, dass Plane erfiillt werden und der muki VVaG
langfristig erfolgreich ist.

Sicherstellung der Reputation

Es erfolgt eine laufende Auswertung von Kunden- und Maklerbeziehungen, um sicherzustellen, dass
der muki VVaG extern positiv wahrgenommen wird.

C.7 Sonstige Angaben

Methoden der Stress- und Sensitivitidtsanalyse

Im folgenden Abschnitt werden die wesentlichen Methoden sowie die zugrunde gelegten Annahmen
und Ergebnisse der Stress- und Sensitivitdtsanalysen fiir wesentliche Risiken und Ereignisse dargelegt.
Die 6konomische Bilanz des muki VVaG wird bestimmten Stressszenarien ausgesetzt, um die
Sensitivitat der Solvenzbilanz zum Stichtag gegeniiber der Veranderung gewisser Parameter beurteilen
zu koénnen. Dieser Ansatz verfolgt das Ziel zu Uberprifen, ob der muki VVaG auch unter diesen
Bedingungen in der Lage gewesen ware, die aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen zu erfillen.
Ausgang flr die Stressszenarien ist das sogenannte Basisszenario, welches dem Ergebnis der
aktuellen Solvenz-Rechnung entspricht.

Gemall der unternehmenseigenen Risiko-  und Solvabilitatsbeurteilung  sind  die
versicherungstechnischen Risiken, speziell im Bereich Schaden — Unfall, sowie die Marktrisiken die
grolten Treiber des Risikoprofils des muki VVaG. Zuséatzlich unterliegt die 6konomische Bilanz des muki
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VVaG einer gewissen Zinsvolatilitdt. Dementsprechend wurden die folgenden Stressszenarien auf das
sogenannte Basisszenario angewendet:

e Ein Kursverfall bei Anleihen (Ausweitung der Spreads)

e Ein Kursverfall bei Aktien

e Ein Zinsstress (100 Basispunkte up und down Schock

e Ein Anstieg der Schadenquote im Bereich Schaden/Unfall

Diese Stressszenarien werden im folgenden Abschnitt detailliert erlautert:

Stressszenario: Spreadstress

Im Rahmen dieses Szenarios werden sowohl Staats- als auch Unternehmensanleihen bertcksichtigt.
Dieses Szenario nimmt einen Anstieg des Spreads von 50 Basispunkten an. Der Schock bezieht sich
dabei sowohl auf direkt als auch auf indirekt gehaltene Anleihen.

Stressszenario: Aktienstress

Dieses Stressszenario nimmt einen Kursverfall von Aktien zum Stichtag von 25% an. Somit hat dieses
Szenario ausschliel8lich Einfluss auf die Aktivseite der 6konomischen Bilanz. Der Schock bezieht sich
dabei sowohl auf direkt als auch auf indirekt gehaltene Aktien.

Stressszenario: Zinsstress

Um die Zinsvolatilitat auf die dkonomische Bilanz zu testen, wurden die Swap-Raten bis 20 Jahre
Laufzeit zum 31.12.2022 um jeweils 100 Basispunkte nach oben und unten angepasst, anschlieend
die Zinskurve neu berechnet und die Effekte auf die 6konomische Bilanz angewendet

Stressszenario: Schadenquotenstress

Um insbesondere die Pramienriickstellungen im Bereich Schaden — Unfall zu berechnen, werden
Annahmen Uber die zuklnftige Entwicklung von Schaden getroffen. Diese Annahmen basieren auf
historischen Daten. Um die Sensitivitat der 6konomischen Bilanz auf diese Annahmen zu testen, wurde

ein Stressszenario entwickelt, welches von einer Erhéhung aller angenommenen Schadenquoten im
Bereich Schaden — Unfall um 10% ausgeht.

Ergebnisse der Stress- und Sensitivitdtsanalyse
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Ergebnis: Spreadstress

Die Folge dieses Szenarios ist, dass die Solvency Ratio auf 256,9 % sinken wirde, wobei dies
hauptsachlich auf eine Reduktion der anrechenbaren 6konomischen Eigenmittel zurlickzufiihren wére.

Ergebnis: Aktienstress

Bei einem Kursverfall der Aktien zum Stichtag wiirde die Solvency Ratio auf 259,7 % sinken, wobei dies
hauptsachlich auf eine Reduktion der anrechenbaren 6konomischen Eigenmittel zurlickzufiihren wéare.

Ergebnis: Zinsstress

Ein Szenario mit steigendem Zinsen hatte eine Solvency Ratio von 260,8 % zur Folge. Ein hoheres
Zinsniveau flihrt dazu, dass die 6konomischen Eigenmittel und das SCR sinken, was in der Folge zu
einer niedrigeren Solvency Ratio fiihrt. Ein Szenario mit sinkenden Zinsen hatte eine Solvency Ratio
von 262,7 % zur Folge. Ein geringeres Zinsniveau fuhrt dazu, dass die 6konomischen Eigenmittel und
das SCR steigen, was in der Folge zu einer héheren Solvency Ratio fiihrt.

Ergebnis: Schadenquoten - Stress

Wiirden die Parameter ,Schadenquote” erhéht werden, so betrifft dies die Pramienriickstellung, das
Storno SCR sowie die Risikomarge. Wahrend das SCR etwa auf demselben Niveau bleibt, sinken die
O0konomischen Eigenmittel, was zu einer Solvency Ratio von 253,8 % fuhrt.
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D Bewertung fur Solvabilitatszwecke

Der muki VVaG bilanziert und bewertet alle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten in der Solvenzbilanz
unter der Annahme der Unternehmensfortfiihrung und nach dem Grundsatz der Einzelbewertung. Die
einzelnen Positionen werden zum 6konomischen Wert bewertet und erfolgen gemaf der Solvency Il

Vorschriften sowie der Solvency |l Bewertungshierarchie.
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D.1 Vermdgenswerte
Tabelle 25 stellt die Vermdgenswerte des muki VVaG entsprechend der Solvenzbilanz, bewertet nach
Solvency Il und UGB, sowie die Differenz zwischen beiden Bewertungsmethoden dar.
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1Geschéfts- oder Firmenwert 0,00 0,00 0,00
2Abgegrenzte Abschlusskosten 0,00 0,00 0,00
3Immaterielle Vermdgenswerte 0,00 3.594.938,21 -3.594.938,21
4|atente Steueranspriiche 0,00 3.738.385,70 -3.738.385,70
5Uberschuss bei den_ 0,00 0,00 0,00
Altersversorgungsleistungen
6lmmobilien, Sachanlagen und Vorrate 7.000.000,00 3.747.659,03 3.252.340,97
fur den Eigenbedarf
7Anlagen (aufRer Vermbgenswerten fur
indexgebundene und 124.301.329,47| 118.785.186,55 5.516.142,92
fondsgebundene Vertrage)
7.1{lmmobilien (aulRer zur Eigennutzung) 6.470.774,78 5.092.289,40 1.378.485,38
7.2/Anteile an verbundenen
Unternehmen, einschlielich 0,00 0,00 0,00
Beteiligungen
7.3/Aktien 0,00 0,00 0,00
7.3.1|Aktien — notiert 0,00 0,00 0,00
7.3.2Aktien — nicht notiert 0,00 0,00 0,00
7.4/Anleihen 25.191.189,81 25.206.956,14 -15.766,33
7.4.1|Staatsanleihen 5.741.573,86 5.636.709,36 104.864,50
7.4.2Unternehmensanleihen 19.449.615,95 19.570.246,78 -120.630,83
7.4.3Strukturierte Schuldtitel 0,00 0,00 0,00
7.4 .4Besicherte Wertpapiere 0,00 0,00 0,00
7.5(0rganismen fiir gemeinsame Anlagen 92.639.364,88 88.485.941,01 4.153.423,87
7.6|Derivate 0,00 0,00 0,00
7.7Einlagen aufter 0,00 0,00 0,00
Zahlungsmittelaquivalenten
7.8Sonstige Anlagen 0,00 0,00 0,00
7.9Vermogenswerte flr index- und
fondsgebundene Vertrage 0,00 0,00 0,00
8Darlehen und Hypotheken 0,00 0,00 0,00
8.1|Policendarlehen 0,00 0,00 0,00
8.2 De.\rlehen und Hypotheken an 0,00 0,00 0,00
Privatpersonen
8.3Sonstige Darlehen und Hypotheken 0,00 0,00 0,00
9Einforderbare Betrage aus

Ruckversicherungsvertragen von:

39.061.061,64

59.237.625,11

-20.176.563,47

9.1

Nichtlebensversicherungen und nach
Art der Nichtlebensversicherung
betriebenen Krankenversicherungen

38.897.728,83

59.237.625,11

-20.339.896,28

9.1.1

Nichtlebensversicherungen aufder
Krankenversicherungen

37.347.830,27

59.237.625,11

-21.889.794,84

.2Nach Art der Nichtlebensversicherung

betriebene Krankenversicherungen

1.549.898,56

0,00

1.549.898,56
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9.2

Lebensversicherungen und nach Art
der Lebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen aul3er

ausgewiesene Vermdgenswerte

Krankenversicherungen und fonds- 163.332,81 0,00 163.332,81
und indexgebundenen
Versicherungen
9.2.1 Nac.h Art der Lebensvergcherung 163.332,81 0,00 163.332,81
betriebene Krankenversicherungen
9.2.2|Lebensversicherungen aulier

Kraqkenversmherungen und fonds- 0,00 0,00 0,00
und indexgebundenen
Versicherungen

9.3!_ebensver3|cherungen, fonds- und 0,00 0,00 0,00
indexgebunden

10Depotforderungen 0,00 0,00 0,00

11[Forderungen gegentiber 1.889.434,04 3.014.992,86)  -1.125.558,82
Versicherungen und Vermittlern

12F?rderungen gegentuber 0,00 0,00 0,00
Ruckversicherern

13Forderungen (Handel, nicht 570.844,84 994.300,38 -423.455,54
Versicherung)

14[Eigene Anteile (direkt gehalten) 0,00 0,00 0,00

15|In Bezug auf Eigenmittelbestandteile
fallige Betrage oder urspringlich
eingeforderte, aber noch nicht 0,00 0,00 0,00
eingezahlte Mittel

16Zahlungsmittel und 16.117.493,59  14.848.144,64 1.269.348,95
Zahlungsmitteldquivalente

17|Sonstige nicht an anderer Stelle 1.832.457,09 1.832.457,09 0,00

Vermdgenswerte

190.772.620,67

209.793.689,57

-19.021.068,90

Tabelle 25 — Vermégenswerte des muki VVaG

Da die folgenden Anlageklassen per 31.12.2024 keine Vermogensbestandteile des muki VVaG sind,
werden diese nicht kommentiert:

7.6 Derivate
7.8 Sonstige Anlagen

10. Depotforderungen

1. Geschafts- oder Firmenwert

2. Abgegrenzte Abschlusskosten
5. Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen
7.2 Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlielich Beteiligungen

14. Eigene Anteile (direkt gehalten)
15. In Bezug auf Eigenmittelbestandteile féllige Betrdge oder
eingeforderte, aber noch nicht eingezahlte Mittel
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In den folgenden Abschnitten werden fir jede Anlageklasse die Grundlagen, die Methoden und
wesentliche Annahmen flir die Bewertung gemal Solvency Il sowie UGB und die wesentlichen
Unterschiede quantitativ und qualitativ erlautert.

3. Immaterielle Vermoégenswerte

Immaterielle Vermbgenswerte 0,00 3.594.938,21 -3.594.938,21
Tabelle 26 — Immaterielle Vermdgenswerte

Solvency Il Bewertungsmethode

Gemal Solvency Il kdnnen immaterielle Vermdgenswerte, sofern es einen aktiven Markt fir diese gibt
und diese separat verkauft werden konnen, angesetzt werden. Da diese Anforderungen fir die
immateriellen Vermdgenswerte des muki VVaG nicht erfillt sind, werden diese mit null angesetzt.

UGB Bewertungsmethode

Die Bewertung der hier ausgewiesenen immateriellen Vermodgensgegenstande wurde zu
Anschaffungskosten  abzlglich der  planmaRigen  Abschreibungen  entsprechend ihrer
betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer vorgenommen. Die Abschreibungsdauer betragt max. 2-10
Jahre.

Erlauterung der Umwertung

Da immaterielle Vermodgenswerte unter Solvency Il mit null angesetzt werden, jedoch unter UGB
bewertet werden, kommt es zu einer Umwertung.

4. Latente Steueranspriiche

Latente Steueranspriiche 0,00 3.738.385,70 -3.738.385,70
Tabelle 27 — Latente Steueranspriiche

Solvency Il Bewertungsmethode

Latente Steueranspriiche werden gemaf IAS 12 bewertet. Die Bewertung latenter Steuern basiert auf
den Differenzen zwischen den 6konomischen Werten jeder einzelnen Position in der Solvenzbilanz und
der Steuerbilanz. Die ermittelten Differenzen werden anschlie@end mit dem zugrundeliegenden
Steuersatz ermittelt. Ergibt sich hieraus eine latente Steuerschuld, so wird diese passiviert. Ergibt sich
ein Steuerguthaben, so wird dies gemal Punkt 4 der Vermdgenswerte (Latente Steueranspriiche)
bewertet und gegebenenfalls aktiviert.

UGB Bewertungsmethode

Die latenten Steuern werden mit einem Steuersatz von 23 % ermittelt und sind Uberwiegend auf die
unternehmensrechtlich gebildeten Schadenreserven, Personalriickstellungen,
Schwankungsriickstellung und den Verlustvortrag zuriickzufiihren.
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Erlauterung der Umwertung

Auf Grund des passiven Uberhangs der latenten Steuern unter Solvency Il, werden die latenten
Steueranspriiche mit null angesetzt. Aus diesem Grund kommt es zu einer Umwertung im Vergleich
zum UGB-Ansatz.

6. Immobilien, Sachanlagen und Vorrate fiir den Eigenbedarf

Immobilien, Sachanlagen und Vorrate fiir den
Eigenbedarf
Tabelle 27 — Immobilien, Sachanlagen und Vorréte fiir den Eigenbedarf

7.000.000,00 | 3.747.659,03 | 3.252.340,97

Solvency Il Bewertungsmethode

Zur Bewertung von Immobilien und Sachanlagen fir den Eigenbedarf erfolgt eine Bewertung gemaf
der Methode, die die reprasentativste Schatzung des Betrages ermoglicht, zu dem der Vermogenswert
zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander unabhangigen Geschaftspartnern
getauscht werden koénnte. Hierzu wird zunachst im Rhythmus von drei Jahren durch einen beeideten
und gerichtlich zertifizierten Sachverstédndigen ein Gutachten nach dem Sachwert- und
Ertragswertverfahren erstellt. Innerhalb der drei Jahre findet eine Immobilienbewertung mit den
folgenden Methoden statt

e Aktuelle Preise auf einem aktiven Markt fiir vergleichbare Immobilien oder Sachanlagen,

e Zurlckliegende Preise fur ahnliche Immobilien oder Sachanlagen auf weniger aktiven Markten
mit Anpassungen sowie

e Diskontierten Zahlungsstrom-Prognosen auf der Grundlage verlasslicher Schatzungen.

Sofern es auf Basis der oben genannten Methoden zu unterschiedlichen Ergebnissen kommt, sollen die
Grunde fir die Unterschiede bericksichtigt und die représentativste Schatzung verwendet werden.

UGB Bewertungsmethode

Grundsticke werden zu Anschaffungskosten, Bauten werden zu Anschaffungs- und
Herstellungskosten, vermindert um planmaRige Abschreibungen, bewertet. Die planmaRigen
Abschreibungen wurden mit den steuerlich anerkannten Abschreibungssatzen (40 Jahre) bemessen.
Das Sachanlagevermdégen wurde zu Anschaffungskosten bewertet und, soweit abnutzbar, um
planmaRige Abschreibungen vermindert. Die planméaRige Abschreibung wird linear vorgenommen,
wobei flir die einzelnen Anlagengruppen folgende Nutzungsdauer zugrunde gelegt wird:
Nutzungsdauer in Jahren fur:

e Betriebs- und Geschéaftsausstattung 2-10
e Kraftfahrzeuge 8

Geringwertige Vermdgensgegenstande wurden im Jahr der Anschaffung sofort voll abgeschrieben.

Erlauterung der Umwertung

Auf Grund der unterschiedlichen Bewertungsmethoden, kommt es zu Bewertungsunterschieden gemaf
Solvency Il und UGB.
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7. Anlagen (auBer Vermogenswerten fiir indexgebundene und fondsgebundene Vertrage)

7 | Anlagen (aufder Vermogenswerten fiir 124.301.329,47 | 118.785.186,55 | 5.516.142,92
indexgebundene und fondsgebundene
Vertrage)
7.1 | Immobilien (auBer zur Eigennutzung) 6.470.774,78 5.092.289,40| 1.378.485,38
7.2 | Anteile an verbundenen Unternehmen, 0,00 0,00 0,00
einschliellich Beteiligungen
7.3 | Aktien 0,00 0,00 0,00
7.3.1 | Aktien — notiert 0,00 0,00 0,00
7.3.2 | Aktien — nicht notiert 0,00 0,00 0,00
7.4 | Anleihen 25.191.189,81| 25.206.956,14| -15.766,33
7.4.1 | Staatsanleihen 5.741.573,86 5.636.709,36 | 104.864,50
7.4.2 | Unternehmensanleihen 19.449.615,95| 19.570.246,78 | -120.630,83
7.4.3 | Strukturierte Schuldtitel 0,00 0,00 0,00
7.4.4 | Besicherte Wertpapiere 0,00 0,00 0,00
7.5 | Organismen fiir gemeinsame Anlagen 92.639.364,88 | 88.485.941,01 | 4.153.423,87
7.6 | Derivate 0,00 0,00 0,00
7.7 | Einlagen aufder Zahlungsmittelaquivalenten 0,00 0,00 0,00
7.8 | Sonstige Anlagen 0,00 0,00 0,00

Tabelle 28 — Anlagen (auBBer Vermbgenswerte fiir indexgebundene und fondsgebundene Vertrédge)

Solvency Il Bewertungsmethode

Gemal Solvency Il werden Preise flir notierte Aktien auf Basis von Marktpreisen an aktiven Markten
eben dieser Aktien ermittelt. Zum Stichtag 31.12.2024 befinden sich keine Aktien im direkt gehaltenen
Portfolio des muki VVaG.

Anleihen umfassen Staats- und Unternehmensanleihen. Da samtliche Anleihen des muki VVaG an
aktiven Markten gehandelt werden, wird deren Preis auf Basis von Marktpreisen an aktiven Markten fur
identische Vermdgenswerte ermittelt.

Immobilien werden, wie im Punkt 6 beschrieben bewertet.

Samtliche Organismen fiir gemeinsame Anlagen bzw. Investmentfonds, sowie samtliche Spezialfonds
des muki VVaG werden mit dem von der jeweiligen Kapitalanlagegesellschaft veroffentlichten Net Asset
Value (NAV) bewertet.

UGB Bewertungsmethode

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere sowie andere Kapitalanlagen der Abteilungen
Kranken- und Schaden/Unfallversicherung werden im Allgemeinen nach dem strengen
Niederstwertprinzip bewertet. Diese Finanzanlagen sind mit den Anschaffungskosten bzw. den
niedrigeren Borsenkursen zum Bilanzstichtag bewertet. Abweichend hiervon kam im Vorjahr erstmalig
fur einen Teil der oben angefiihrten Wertpapiere § 149 Abs. 3 VAG 2016 zur Anwendung, wodurch eine
gemilderte Bewertung angewendet werden darf. Auf Grund § 149 Abs. 2 VAG 2016 kam es zu keinen
nicht vorgenommenen Abschreibungen.
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Fir das Geschéftsjahr 2024 ergaben sich daher Zuschreibungen (héchstens bis zu fortgefihrten
Anschaffungskosten) in der Abteilung Krankenversicherung in Héhe von EUR 1.280.262,43 (Vorjahr
EUR 519.443,55) und in der Abteilung Schaden/Unfallversicherung in Héhe von EUR 1.023.552,5
(Vorjahr EUR 1.060.120,00). An Abschreibungen nach dem strengen Niederstwertprinzip wurden in der
Abteilung Krankenversicherung EUR 0,00 (Vorjahr EUR 0,00) gebucht und in der Abteilung
Schaden/Unfallversicherung ebenfalls EUR 0,00 (Vorjahr EUR 0,00). An Abschreibungen wegen
Fremdwahrungsdifferenzen bei Geldkonten ergaben sich in der Abteilung Krankenversicherung EUR
118,87 (Vorjahr EUR 120,94) und in der Abteilung Schaden/Unfallversicherung EUR 0,00 an
Abschreibungen (Vorjahr EUR 0,00). Die Anwendung des § 149 Abs. 3 VAG 2016 fihrt zu einer
Abschreibung von EUR 0,00 in der Abteilung Krankenversicherung. In der Abteilung
Schaden/Unfallversicherung belaufen sich diese auf EUR 0,00. Auf Grund § 149 Abs. 2 VAG kam es
dieses Jahr zu keinen nicht vorgenommenen Abschreibungen. Im Vorjahr beliefen sich die, aus diesem
Grund, nicht vorgenommenen Abschreibungen auf EUR 0,00 in der Abteilung Krankenversicherung. In
der Schaden/Unfallversicherung kam es wegen der Anwendung von § 149 Abs. 2 VAG dieses und
voriges Jahr zu keinen nicht vorgenommenen Abschreibungen.

Fir festverzinsliche Wertpapiere mit fixem Riickzahlungsbetrag ist der Unterschiedsbetrag, welcher als
Differenz  zwischen Anschaffungskosten und Rickzahlungsbetrag definiert ist, (zeitanteilig)
abzuschreiben.

Fir das Geschéftsjahr 2024 wurde in der Abteilung Krankenversicherung eine gleichmafig, tber die
Laufzeit verteilte Abschreibung (Amortisation) von EUR 32.022,02 vorgenommen (Vorjahr EUR
34.655,61) und in der Abteilung Schaden/Unfallversicherung von EUR 20.604,19 (Vorjahr EUR
31.851,59). An Zuschreibung (Amortisation) ergaben sich EUR 378,02 (Vorjahr EUR 1.037,66) in der
Abteilung Krankenversicherung und EUR 278,24 (Vorjahr EUR 563,23) in der Abteilung
Schaden/Unfallversicherung. Weiters ergaben sich auf Grund dauerhafter Wertminderungen
Abschreibungen in der Abteilung Krankenversicherung von EUR 0,00 (Vorjahr EUR 0,00) und in der
Abteilung Schaden/Unfallversicherung von EUR 0,00 (Vorjahr EUR 0,00).

Bei Immobilien wird zwischen bereits fertiggestellten und im Bau befindlichen Immobilien unterschieden.
Im Bau befindliche Immobilien werden mit bereits geleisteten Anzahlungen bewertet. Bei fertiggestellten
Immobilien wird zwischen eigen- und fremdgenutzten Immobilien unterschieden. Eigengenutzte
Immobilien werden mit 2,5% p.a. des Gebdudewertes abgeschrieben, fremdgenutzte Immobilien
werden mit 1,5% p.a. des Gebaudewertes abgeschrieben. Dies ergibt fiir das Geschaftsjahr 2024 in der
Abteilung Krankenversicherung eine insgesamte Abschreibung aus Immobilien von EUR 172.307,09
(Vorjahr EUR 171.596,57).

Erlauterung der Umwertung

Auf Grund der unterschiedlichen Bewertungsmethoden, kommt es zu Bewertungsunterschieden gemaf
Solvency Il und UGB.

61



9. Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen:

©

Einforderbare Betrage aus
Ruckversicherungsvertragen von:

39.061.061,64

59.237.625,11

-20.176.563,47

Nichtlebensversicherungen und nach
Art der Nichtlebensversicherung
betriebenen Krankenversicherungen

38.897.728,83

59.237.625,11

-20.339.896,28

.1|Nichtlebensversicherungen auller

Krankenversicherungen

37.347.830,27

59.237.625,11

-21.889.794,84

.2Nach Art der Nichtlebensversicherung

betriebene Krankenversicherungen

1.549.898,56

0,00

1.549.898,56

Lebensversicherungen und nach Art
der Lebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen auller
Krankenversicherungen und fonds-
und indexgebundenen
Versicherungen

163.332,81

0,00

163.332,81

9.2.1

Nach Art der Lebensversicherung
betriebene Krankenversicherungen

163.332,81

0,00

163.332,81

9.2.2

Lebensversicherungen auller
Krankenversicherungen und fonds-
und indexgebundenen
Versicherungen

0,00

0,00

0,00

9.3

Lebensversicherungen, fonds- und

indexgebunden

0,00

0,00

0,00

Tabelle 29 — Einforderbare Betrdge aus Rlickversicherungsvertrdgen

Solvency Il Bewertungsmethode

Die einforderbaren Betrage aus Rickversicherungsvertragen des muki VVaG umfassen konzernexterne
Rulckversicherungsvertrage. Diese entsprechen den einforderbaren Betrdgen aus dem Anteil der
Ruickversicherung an den ,Bester Schatzwert*-Schadensriickstellungen sowie aus dem Anteil aus der
Pramienruckstellung. Beide Werte sind angepasst um den erwarteten Ausfall der Rickversicherung.

UGB Bewertungsmethode

Der Ausweis der Forderungen aus dem direkten Versicherungsgeschéft erfolgt mit dem Nominalbetrag.

Erlaut

erung der Umwertung

Auf Grund der unterschiedlichen Bewertungsmethoden kommt es zu Bewertungsunterschieden gemaf
Solvency Il und UGB.
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11. Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

11|Forderungen gegeniber
Versicherungen und Vermittlern

1.889.434,04 3.014.992,86 -1.125.558,82

Tabelle 30 — Forderungen gegentiber Versicherungen und Vermittlern

Dieser Posten setzt sich gemal UGB aus den folgenden Vermdgenswerten zusammen:

e Forderungen an Versicherungsnehmer (EUR 1.889.434,04)
e Forderungen an Versicherungsnehmer Mahnung (EUR 0,00)
e Debitorische Vermittler (EUR 1.125.558,82)

Solvency Il Bewertungsmethode

Dieser Posten umfasst lediglich Forderungen gegenuber Vermittlern mit einer Laufzeit von weniger als
12 Monaten. Daher werden diese zum Nominalbetrag ausgewiesen.

UGB Bewertungsmethode
Der Ausweis der Forderungen aus dem direkten Versicherungsgeschéft erfolgt mit dem Nominalbetrag.
Erlauterung der Umwertung

In der UGB-Bewertung werden hier unter anderem nicht verdiente aber bereits ausgezahite
Abschlussprovisionen aktiviert (Debitorische Vermittler). In der 6konomischen Bewertung ist dies bereits
in den Pramienrlckstellungen beriicksichtigt. Demzufolge wird diese Position nur unter UGB aktiviert.
Bei den restlichen Positionen dieses Postens gibt es keinen Bewertungsunterschied zwischen UGB und
Solvency II.

12. Forderungen gegeniiber Riickversicherern

12 | Forderungen gegenuber Rickversicherern 0,00| 0,00 0,00

Tabelle 31 — Forderungen gegentiber Riickversicherern
Solvency Il Bewertungsmethode

Dieser Posten umfasst lediglich Forderungen gegeniiber Rickversicherern mit einer Laufzeit von
weniger als 12 Monaten. Daher werden diese zum Nominalbetrag ausgewiesen.

UGB Bewertungsmethode

Der Ausweis der Forderungen aus dem direkten Versicherungsgeschéft erfolgt mit dem Nominalbetrag.
Erlauterung der Umwertung

Es kommt zu keinen Bewertungsunterschieden gemaf Solvency Il und UGB.
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13. Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

Solvency | UGB Umwertung
EUR EUR EUR

13 | Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 570.844,84 | 994.300,38 -423.455,54
Tabelle 32 — Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

Vermégenswerte

Solvency Il Bewertungsmethode

Dieser Posten umfasst lediglich die sonstigen Forderungen. Der Ausweis erfolgt mit dem
Nominalbetrag.

UGB Bewertungsmethode

Neben den sonstigen Forderungen umfasst dieser Posten die anteiligen Zinsen von direkt gehaltenen
Anleihen. Der Ausweis erfolgt mit dem Nominalbetrag.

Erlauterung der Umwertung

Der Unterschied zwischen Solvency Il und UGB ergibt sich daraus, dass die anteiligen Zinsen unter
Solvency Il bereits in den Marktpreisen enthalten sind, wahrend sie unter UGB unter diesem Posten
aktiviert werden.

16. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Solvency Il Umwertung
EUR EUR
16 | Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 16.117.493,59 | 14.848.144,64 | 1.269.348,95
Tabelle 33 — Zahlungsmittel und Zahlungsmittelédquivalente

Vermoégenswerte

Solvency Il Bewertungsmethode

Dieser Posten umfasst Guthaben bei Kreditinstituten sowie den Kassenbestand. Diese werden zum
Nominalbetrag ausgewiesen.

UGB Bewertungsmethode
Der Ausweis von Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten erfolgt mit dem Nominalbetrag.
Erlauterung der Umwertung

Durch die Einstufung von physisch gehaltenem Gold als Zahlungsmittelaquivalent kommt es zu einem
Bewertungsunterschied gemaf Solvency Il und UGB.

17. Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte

Solvency Il UGB Umwertung

Vermogenswerte EUR EUR EUR

1.832.457,09 | 1.832.457,09 0,00

17 | Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene
Vermobgenswerte
Tabelle 34 — Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermbégenswerte
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Dieser Posten setzt sich aus den folgenden Vermbgenswerten zusammen:

e Aktive Rechnungsabgrenzungsposten (EUR 682.377,73)
e Verrechnungskonto Gehélter (EUR 462.042,27)

e Betriebs- und Geschéaftsausstattung (EUR 291.232,01)

e Vorrate (EUR 4.481,00)

e Kraftfahrzeuge (EUR 392.829,58)

Solvency Il Bewertungsmethode

Der Ausweis der Posten Aktive Rechnungsabgrenzungsposten und Verrechnungskonto Gehalter erfolgt
mit dem Nominalbetrag. Die Bewertung der Betriebs- und Geschéaftsausstattung und der Kraftfahrzeuge
erfolgt gemaR der in Punkt 6. Immobilien, Sachanlagen und Vorrate fir den Eigenbedarf genannten
Nutzungsdauern. Die Vorrate werden mit dem Anschaffungspreis bewertet.

UGB Bewertungsmethode

Der Ausweis der Posten Aktive Rechnungsabgrenzungsposten und Verrechnungskonto Gehalter erfolgt
mit dem Nominalbetrag. Die Bewertung der Betriebs- und Geschéaftsausstattung und der Kraftfahrzeuge
erfolgt gemaR der in Punkt 6. Immobilien, Sachanlagen und Vorrate fir den Eigenbedarf genannten
Nutzungsdauern. Die Vorrate werden mit dem Anschaffungspreis bewertet.

Der Ausweis der Posten Aktive Rechnungsabgrenzungsposten und Verrechnungskonto Gehalter erfolgt
mit dem Nominalbetrag. Die Bewertung der Betriebs- und Geschéaftsausstattung und der Kraftfahrzeuge
erfolgt gemaf der in Punkt 6. Immobilien, Sachanlagen und Vorrate fir den Eigenbedarf genannten
Nutzungsdauern. Die Vorrate werden mit dem Anschaffungspreis bewertet.

Erlauterung der Umwertung

Es kommt zu keinen Bewertungsunterschieden gemaf Solvency Il und UGB.
Weitere verpflichtende Angaben

Identifikation aktiver Markte

Der muki VVaG sieht Markte, die die folgenden Kriterien erfillen, als aktive Markte an:

e Die auf dem Markt gehandelten Produkte sind homogen,
e Vertragswillige Kaufer und Verkaufer kénnen in der Regel jederzeit gefunden werden sowie
e Preise stehen der Offentlichkeit zur Verfiigung.

Aggregation von Vermoégenswerten

Der muki VVaG nimmt keine Aggregation von Vermdgenswerten in wesentliche Klassen fir deren
Bewertung vor.

Informationen zu Leasingvereinbarungen

Der muki VVaG verfugt Uber keine Finanzierungs- und Operating-Leasing-Vereinbarungen.
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Informationen zur Bewertung verbundener Unternehmen

Der muki VVaG hat keine verbundenen Unternehmen.

D.2 Versicherungstechnische Rickstellungen

Tabelle 35 stellt die versicherungstechnischen Riickstellungen des muki VVaG entsprechend der
Solvenzbilanz, bewertet nach Solvency 1l und UGB, sowie die Differenz zwischen beiden
Bewertungsmethoden dar.
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Versicherungstechnische

Rickstellungen — 86.943.911,26) 125.342.726,91 -38.398.815,65

Nichtlebensversicherung
1.1 |Versicherungstechnische

Rckstellungen ~ 78.849.892,26  125.342.726,91  -46.492.834,65

Nichtlebensversicherung (aufter

Krankenversicherung)
1.1.1 |Versicherungstechnische

Rickstellungen als Ganzes berechnet 0,00 0,00 0,00
1.1.2 |Bester Schatzwert 77.643.531,39 0,00 77.643.531,39
1.1.3 |Risikomarge 1.206.360,87 0,00 1.206.360,87
1.2 |Versicherungstechnische

Ruckstellungen —

Krankenversicherung (nach Art der 8.094.019,00 0,00 8.094.019,00

Nichtlebensversicherung)
1.2.1 |Versicherungstechnische

Ruickstellungen als Ganzes berechnet 0,00 0,00 0,00
1.2.2 |Bester Schatzwert 7.608.540,45 0,00 7.608.540,45
1.2.3 |Risikomarge 485.478,55 0,00 485.478,55
2 \Versicherungstechnische

Ruckstellungen — Lebensversicherungl g o/ 535 31| 49293.502,74  -77.358.035,05

(auller fonds- und indexgebundenen

Versicherungen)
2.1  Versicherungstechnische

Rilckstellungen — -28.064.532,31  49.203.502,74  -77.358.035,05

Krankenversicherung (nach Art der

Lebensversicherung)
2.1.1 Versicherungstechnische

Rickstellungen als Ganzes berechnet 0,00 0,00 0,00
2.1.2 |Bester Schatzwert -42.960.270,48 0,000 -42.960.270,48
2.1.3 |Risikomarge 14.895.738,17 0,00 14.895.738,17|
2.2 Versicherungstechnische

Ruckstellungen — Lebensversicherung

(auller Krankenversicherungen und 0,00 0,00 0,00

fonds- und indexgebundenen

Versicherungen)
2.2.1 Versicherungstechnische

Riickstellungen als Ganzes berechnet 0,00 0,00 0,00
2.2.2 Bester Schatzwert 0,00 0,00 0,00
2.2.3 |Risikomarge 0,00 0,00 0,00
3 \Versicherungstechnische

Riickstellungen — fonds- und 0,00 0,00 0,00

indexgebundene Versicherungen
3.1 |Versicherungstechnische

Rickstellungen als Ganzes berechnet 0,00 0,00 0,00
3.2 |Bester Schatzwert 0,00 0,00 0,00
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3.3 |Risikomarge 0,00 0,00 0,00
4 Scznshge versicherungstechnische 0,00 0,00 0,00
Rickstellungen
Versicherungstechnische
Riickstellungen insgesamt
Tabelle 35 — Versicherungstechnische Riickstellungen des muki VVaG

58.879.378,95 174.636.229,65 -115.756.850,70

Fir folgende Bilanzpositionen des muki VVaG werden keine versicherungstechnischen Rickstellungen
per 31.12.2024 gebildet, da der muki VVaG in diesen kein Geschaft tatigt:

o 22 Versicherungstechnische Ruckstellungen - Lebensversicherung (aulder
Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen)

e 3. Versicherungstechnische Riickstellungen — fonds- und indexgebundene Versicherungen

e 4. Sonstige versicherungstechnischen Riickstellungen

In den folgenden Abschnitten werden fiir die versicherungstechnischen Rickstellungen, die
Grundlagen, die Methoden und wesentliche Annahmen fir deren Bewertung gemaR Solvency I, sowie
UGB und die wesentlichen Unterschiede quantitativ und qualitativ erlautert.

Solvency Il Bewertungsmethode

Bei der Solvency Il Bewertungsmethode des muki VVaG wird zwischen den folgenden zwei Kategorien
unterschieden:

e 1. Versicherungstechnische Rickstellungen — Nichtlebensversicherung
e 2.1 Krankenversicherung (nach Art der Lebensversicherung)

Die entsprechenden Bewertungsmethoden werden in den folgenden Absatzen vorgestellt.

1. Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung
Bewertung der Schadenriickstellungen

Die Bewertung der Schadenrlckstellungen erfolgt nach anerkannten versicherungsmathematischen
Verfahren wie etwa dem Chain-Ladder Verfahren. Hierbei werden sowohl die Abwicklungen nach
Gesamtschadenanfall (Incurred) als auch nach gezahlten Schaden (Paid) betrachtet. Dieses Verfahren
berlcksichtigt unter anderem Glattungen Uber die Jahre bei kleinen inhomogenen Bestanden. Die
Abwicklungsfaktoren werden direkt aus dem Abwicklungsdreieck berechnet.

Bewertung der Pramienriickstellung

Fir die Pramienrickstellung wird im ersten Schritt das erwartete Pramienvolumen aus den aktuell
aktiven Vertragen berechnet. Die Vertragsgrenze wird durch das Vertragsende gesetzt, d.h. der
Zeitpunkt, an dem der muki VVaG das erste Mal dem Risiko entsprechend die Pramie anpassen darf.
Bezogen auf das Vertragsstorno werden laufzeitabhangige Stornowahrscheinlichkeiten aus dem
Bestand berechnet. Die Erhéhung der kinftigen Pramie aufgrund von Indexvereinbarungen erfolgt
aufgrund von Inflationsprognosen (z.B. Wirtschaftskammer Osterreich - WKO).

Der Schadenaufwand wird anhand von implementierten Risikomodellen bzw. durch historisch
beobachtete Endschadenquoten bestimmt. Hierbei werden homogene Risikogruppen gebildet. Die
Entwicklung durch Storno und Ablauf einzelner Risikogruppen wird in dem zukinftigen
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Schadenaufwand bericksichtigt. Der kinftige Kostenaufwand (Verwaltung, Schadenregulierung,
Provisionen) wird anhand von Kostenquoten hochgerechnet. Bei der Brutto-Netto-
Uberleitungsrechnung wird davon ausgegangen, dass der am Stichtag neuste bekannte
Ruckversicherungsvertrag bis zur Vertragsgrenze zur Anwendung kommt. Eine Ausnahme hiervon
besteht nur, wenn zum Zeitpunkt der Erstellung der Solvenzrechnung bereits Planungen des
Managements bekannt sind, die fur die Zukunft andere Rickversicherungsstrategien vorsehen.

Bewertung des erwarteten Ausfalls

Der erwartete Ausfall, sowohl in der Pramien- als auch in der Schadenrtckstellung, wird anhand der
Duration der Ausfall-Exposition (Ruckversicherung) und der Ausfallwahrscheinlichkeit des
Ruckversicherers berechnet. Die Berechnung erfolgt pro Lob und pro Exposition pro Riickversicherer.

Bewertung der Risikomarge

Die Bewertung der Risikomarge erfolgt durch die Hochrechnung der Kapitalkosten. Hierfur wird das
SCR flir das Pramien- und Reserverisiko fiir jedes klnftige Jahr ermittelt, unter der Annahme, dass kein
Neugeschaft mehr gezeichnet wird. Die Projektion der Pramien sowie der Schadenreserven erfolgt
gemalf den fur die Berechnung der Pramienrickstellung verwendeten Parametern. Die sich aus dieser
Projektion errechneten diskontierten Kapitalkosten werden in das Verhaltnis zum Pramien- und
Reserven — SCR zum Stichtag gesetzt. Der sich hieraus ergebende Faktor wird auf das Gesamt — SCR
fur den Bereich Nichtleben inklusive der Krankenversicherung nach Art der Nichtlebensversicherung
angewendet. Nicht berucksichtigt werden dabei die vermeidbaren Marktrisiken. Die Allokation der
Gesamtrisikomarge Nichtleben auf die Bereiche Nichtlebensversicherung und Krankenversicherung
nach Art der Nichtlebensversicherung erfolgt nach dem Beitrag zur Risikomarge der einzelnen Bereiche.

2.1 Krankenversicherung (nach Art der Lebensversicherung)
Berechnung der ,,Bester Schatzwert“-Riickstellungen
Berechnungsmethode

Die Berechnungen werden unter Verwendung der Erwartungswerte ohne stochastische Simulationen
und Verteilungen durchgefihrt.

Fir jede selbstversicherte Person werden die erwarteten Zahlungsstrome (siehe Punkt
Zahlungsstrome) in jedem Tarif anhand der gewahlten Parameter (Kopfschaden, Kosten, etc.) auf
.Bester Schatzwert“-Basis bis zu ihrem Ausscheiden aus dem Versichertenbestand hochgerechnet. Der
in den Bruttopramien enthaltene Sicherheitszuschlag ist nicht Teil des rechnungsmafigen
Nettokopfschadens und wird daher als Kosteneinnahme behandelt.

Pramien und Leistungen aus Versicherungsvertragen mitversicherter Kinder werden zum Erreichen der
Volljahrigkeit entsprechend der beobachteten Wahrscheinlichkeit der Weiterfihrung der Vertrage
fortgesetzt und sowohl in der ,Bester Schatzwert‘-Ruckstellung als auch im ,Bester Schatzwert*-
Geldfluss dargestellt.

Die (Spat)Schadenreserven werden aus der UGB-Bilanz Ubernommen und um den enthaltenen
Sicherheitszuschlag gekiirzt.

Die Ruckstellungen fur in Auszahlung befindliche laufende Versicherungsleistungen aus
Pflegeversicherungsvertragen werden aufgrund ihrer vernachlassigbaren Grofte ohne Umwertung aus
der UGB-Bilanz Ubernommen. Diese Leistungen werden nicht im ,Bester Schatzwert‘-Geldfluss
abgebildet und deren Zahlungsstrome nicht getrennt erfasst (reiner Barwertansatz).
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Zahlungsstrome

Es erfolgt eine getrennte Erfassung von Nettopramieneinnahmen, Kosteneinnahmen,
Nettoschadenzahlungen, Schadenabwicklungskosten und laufenden Verwaltungskosten. Einnahmen
vor Berlcksichtigung der Ausscheidewahrscheinlichkeiten und Pramienerhdhungen werden in
tatsachlich erwarteter Hohe (d.h. unter Beriicksichtigung von Rabatten, Risikozuschlagen) angesetzt.
Schadenzahlungen werden je Tarifgruppe als Prozentsatz der Kopfschaden 1. Ordnung festgelegt
(jeweils vor Berticksichtigung der Ausscheidewahrscheinlichkeiten bzw. Leistungserhéhungen).

Der Ansatz von laufenden Verwaltungskosten erfolgt als Prozentsatz der Bruttopramie, jener der
Schadenabwicklungskosten als Prozentsatz der zu leistenden Schaden im jeweilig betrachteten
Hochrechnungsjahr.

Erhéhungen von Pramien und Leistungen sowie die Ausscheidewahrscheinlichkeiten (im Wesentlichen
Storno und Sterblichkeit) flieRen in alle Berechnungen in Hohe der Rechnungsgrundlagen 2. Ordnung
in die Prognosen ein.

Kopfschaden 2. Ordnung

Aufgrund der geringen Bestandszahlen bzw. (in den grof’en Bestdnden) sehr ungleich Uber die
Altersgruppen verteilten Versicherten, wird aus der Summe der tatsachlich beobachteten
Schadenzahlungen fir jede Tarifgruppe ein Verhaltnis von Nettoschaden zu Nettokopfschaden ermittelt.
Aus diesem Verhaltnis werden die Nettokopfschaden 2. Ordnung je Tarifgruppe als Prozentsatz der
rechnungsmafigen Tarifkopfschaden lt. letztglltiger Anpassung abgeleitet.

Sterblichkeit 2. Ordnung

Der Ansatz erfolgt in Hohe der Tafeln AVO 2018-P fiir Angestellte.

Stornowahrscheinlichkeiten 2. Ordnung

Fir jene Tarifgruppen, bei denen aus der Beobachtung der Versichertenbestande aufgrund der GréRRe
der Bestande und/oder der Auffalligkeit des Stornoverhaltens relevante Schliisse gezogen werden
kénnen, werden Ansatze fir die Stornowahrscheinlichkeiten 2. Ordnung aus dem tatsachlichen
Stornoverhalten der ehemaligen Versicherten der muki-Krankenversicherung abgeleitet.

Bei den anderen (kleineren bzw. diinner besetzen) Tarifgruppen werden die Stornowahrscheinlichkeiten
1. Ordnung angesetzt.

Verwaltungskosten 2. Ordnung

Diese werden fiur jede Tarifgruppe individuell als Prozentsatz der Verwaltungskosten 1. Ordnung
angesetzt. Die tatsdchlich angefallenen Kosten (Verwaltung und Schadenabwicklung) werden den
rechnungsmafig vereinnahmten Kosten auf Basis von Pro-Kopf-Kosten gegeniibergestellt und daraus
die tarifgruppenabhangigen Prozentsatze 2. Ordnung abgeleitet.

Schadenabwicklungskosten 2. Ordnung

Diese werden fiir jede Tarifgruppe individuell als Prozentsatz der Schadenabwicklungskosten 1.
Ordnung angesetzt. Die tatsachlich angefallenen Kosten (Verwaltung und Schadenabwicklung) werden
den rechnungsmaRig vereinnahmten Kosten auf Basis von Pro-Kopf-Kosten gegeniibergestellt und
daraus die tarifgruppenabhangigen Prozentsatze 2. Ordnung abgeleitet.
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Sicherheitszuschlag

Der in der Pramie enthaltene Sicherheitszuschlag wird als Einnahme ohne dazugehdrige
Schadenzahlung angesetzt, da diese bereits in den Zahlungen 2. Ordnung (Schaden oder Kosten)
enthalten ist.

Zukiinftige Steigerung der Kopfschaden

Die jahrliche Steigerung der Kopfschaden wird in Hohe der Inflation angenommen. Dieser Ansatz ergibt
sich durch die gegenlaufigen Effekte aus der Steigerung der medizinischen Kosten, die im langjahrigen
Schnitt Gber der Inflation liegt, und der Verringerung der Inanspruchnahme von Leistungen.

Zukiinftige Steigerung der Pramien

Der Ansatz der Pramienanpassungen wird als Prozentsatz der Erhéhung der Kopfschaden
angenommen. Die Veranderung des fur die Berechnungen herangezogenen Verhaltnisses zwischen
Leistungs- und Pramienanpassung wurde mittels Modellfortschreibung und Ermittlung der zukunftig
~notwendigen Anpassungen®im Verhaltnis zu einer Leistungserhdéhung errechnet.

Kommentar zum Besten Schatzwert

Wie vorab bereits beschrieben, werden die zukiinftigen Schaden- und Kostenaufwendungen anhand
des Verhdltnisses der beobachteten mit den in den Tarifen kalkulierten Kosten bzw.
Schadenaufwendungen berechnet. Hierdurch kommt es dazu, dass im Erwartungswert mehr Pramien
vereinnahmt werden als fir die Deckung der zukinftigen Kosten bzw. Schadenaufwendungen
notwendig ware. Uber die lange Restlaufzeit im Bereich der Krankenversicherung nach Art der
Lebensversicherung entsteht hier eine deutlich negative ,Bester Schatzwert“-Rickstellung.

Bewertung der Risikomarge

Das SCR im Bereich der Krankenversicherung nach Art der Lebensversicherung ist hauptsachlich
getrieben von dem Stornorisiko und hier konkret von dem Massenstornoszenario. Fir die Berechnung
der Risikomarge wird das SCR fir das Massenstornoszenario unter der Annahme, dass kein
Neugeschaft mehr gezeichnet wird, jeweils pro Jahr ermittelt. Das Stornorisiko leitet sich direkt aus dem
.Bester Schatzwert“-Geldfluss ab. Die sich hieraus ergebenden diskontierten Kapitalkosten werden in
das Verhaltnis zum Storno-SCR zum Stichtag gesetzt. Der sich hieraus ergebende Faktor wird auf das
Gesamt SCR fiir den Bereich der Krankenversicherung nach Art der Lebensversicherung angewandt.
Fir die Risikomarge nicht bertcksichtigt wird der Teil des SCR, der sich auf vermeidbare Marktrisiken
bezieht.

3. UGB Bewertungsmethode

Die UGB - Deckungsriickstellung wird hier anhand der fiir die Tarifierung verwendeten Parameter unter
der Bericksichtigung des Vorsichtsprinzips berechnet. GemaR UGB setzen sich die
versicherungstechnischen Riickstellungen im Eigenbehalt aus den folgenden Positionen zusammen:

e Pramienubertrage;

e Deckungsrickstellung;

e Ruckstellungen fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle;
e Schwankungsruckstellung sowie

e Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen.
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Die Bewertungsmethodik fur die jeweiligen Positionen wird in den folgenden Absatzen erlautert.

Pramieniibertrage

Die Pramienlbertrage wurden in der Schaden-Unfallversicherung zeitanteilig unter Berlcksichtigung
eines Kostenabschlages von 10 % in der Sparte Kfz-Haftpflicht und 15 % in den Ubrigen
Versicherungszweigen, berechnet. In der Krankenversicherung wurden die Pramienubertrage
zeitanteilig ohne Kostenabschlag berechnet.

Deckungsriickstellung

Die Berechnung der Alterungsriickstellung in der Krankenversicherung erfolgt generell in
Ubereinstimmung mit den in den Geschéaftsplanen festgelegten und von der FMA genehmigten
versicherungsmathematischen Grundsatzen.

Die Rechnungsgrundlagen wurden aufgrund der Zusammensetzung des Versichertenbestandes
gewahlt. Der Berechnung liegen jeweils risikogerechte Kopfschaden sowie unternehmensspezifische
Stornowahrscheinlichkeiten zugrunde.

Riickstellungen fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle

Die Rickstellung in der Krankenversicherung wurde unter Bertcksichtigung der Erfahrung der
Vergangenheit ermittelt.

Die Ruckstellung fur Regulierungsaufwendungen wurde entsprechend der mit Verbandsrundschreiben
Ausg. Nr. 432/93 vom 25.2.1993 vorgeschlagenen Berechnungsmethode ermittelt.

In der Schaden-Unfallversicherung werden, die bis zum Bilanzstichtag gemeldeten und noch nicht
erledigten Schadensféalle einzelbewertet. Fir die ab dem 1. Janner des Folgejahres noch zu
erwartenden Spatschaden wurden nach den Erfahrungen der Vergangenheit Pauschalrtickstellungen
bemessen und gebildet.

Schwankungsriickstellung

Die  Schwankungsrickstellung wurde unter Einhaltung der aktuellen  Schwankungs-
rickstellungsverordnung Vorschriften der Verordnung des Bundesministeriums fir Finanzen, BGBL.
315/2015, zuletzt gedndert mit der Verordnung BGBL. Teil Il 324/2016, berechnet.

Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen

Die Stornorlickstellung wurde unter Anwendung pauschaler Wertberichtigungssatze zur
Berucksichtigung der im Erfahrungswege festgestellten Ausfallswahrscheinlichkeit dotiert.

Erlauterung der Umwertung

Auf Grund der unterschiedlichen Bewertungsmethoden kommt es zu Bewertungsunterschieden gemaf
Solvency Il und UGB.

4. Weitere verpflichtende Angaben
Vereinfachte Methoden

Der muki VVaG verwendet die im Folgenden angefuhrten, vereinfachten Methoden zur Berechnung der
versicherungstechnischen Ruickstellungen, bzw. der Risikomarge.
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Berechnung der Bester Schatzwert Riickstellung:

Im Bereich Nichtleben wird von einer konstanten Kostenquote ausgegangen. Die entsprechende Quote
wird anhand der bisherigen Kostenbelastung ermittelt.

Im Bereich der KV nach Art der Leben wird anhand der Schaden- bzw. Kostenerfahrung der letzten
Jahre ein Faktor ermittelt. Dieser Faktor besteht aus dem Verhaltnis der beobachteten Kosten bzw.
Schaden mit den in die Tarife einkalkulierten Schaden bzw. Kosten.

Berechnung der Risikomarge:

Im Bereich Nichtleben wird die Risikomarge anhand der Entwicklung des Pramien- und Reserverisikos
bestimmt.

Im Bereich der Krankenversicherung nach Art der Lebensversicherung wird die Risikomarge anhand
der Entwicklung des Stornorisikos bestimmt.

UbergangsmaRnahmen

Der muki VVaG verwendet die Matching-Anpassung gemaf §166 VAG 2016 nicht.

Der muki VVaG nimmt keine voriibergehende Anpassung der malfgeblichen risikofreien Zinskurve
gemal §336 VAG 2016 vor.

Der muki VVaG macht keinen Abzug bei den versicherungstechnischen Riickstellungen gemaf §337
VAG 2016 geltend.

Der muki VVaG verwendet keine Volatilitditsanpassung gemal §167 VAG 2016.

Einforderbare Betridge

Die einforderbaren Betrage aus Rickversicherungsvertragen und gegeniiber Zweckgesellschaften des
muki VVaG sind per 31.12.2024 in Summe: EUR 39.061.061,64. Davon entfallen EUR 37.347.830,27
auf reine Nichtlebenssparten und EUR 1.549.898,56 auf Sparten der Krankenversicherung nach Art der
Nichtlebensversicherung. Im Bereich der Krankenversicherung nach Art der Lebensversicherung gibt
es einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen von EUR 163.332,81. Diese resultieren aus
Renten aus der nach Art der Nichtleben betriebenen Unfallsparte. Aus dem reinen Geschaft der
Krankenversicherung nach Art der Lebensversicherung resultieren keine einforderbaren Betrage aus
Ruckversicherung.

D.3 Sonstige Verbindlichkeiten

Die folgende Tabelle stellt die sonstigen Verbindlichkeiten des muki VVaG entsprechend der
Solvenzbilanz, bewertet nach Solvency 1l und UGB, sowie die Differenz zwischen beiden
Bewertungsmethoden dar:
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1 | Eventualverbindlichkeiten 0,00 0,00 0,00
2| Andere Ruckstellungen als 1.235.596,51 | 1.235.596,51 0,00
versicherungstechnische Rickstellungen
3 | Rentenzahlungsverpflichtungen 190.777,79 235.787,79 -45.010,00
4 | Depotverbindlichkeiten 0,00 0,00 0,00
5| Latente Steuerschulden 19.966.789,59 0,00]19.966.789,59
6 | Derivate 0,00 0,00 0,00
7 | Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 0,00 0,00 0,00
8 | Finanzielle Verbindlichkeiten auf3er
Verbindlichkeiten gegeniliber Kreditinstituten 0,00 0,00 0,00
9 Verblndllchkelten gegenuber Versicherungen 5.673.913,77 | 5.673.913,77 0,00
und Vermittlern
10| Verbindlichkeiten gegentiber 1.235.596,51 | 7.034.739,50 | -5.799.142,99
Ruckversicherern
11 | Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) 0,00 0,00 0,00
12 | Nachrangige Verbindlichkeiten 0,00 0,00 0,00
12.1 | Nicht in dfan Ba3|s.e|g.enm|t.teln aufgeflhrte 0,00 0,00 0,00
nachrangige Verbindlichkeiten
12.2 | In den Basiseigenmitteln aufgefihrte
nachrangige Verbindlichkeiten 0,00 0,00 0,00
13| Sonstige nicht an anderer Stelle 7.967.034,20 | 7.967.034,20 0,00
ausgewiesene Verbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 36.269.708,37 | 22.147.071,77 | 14.122.636,60

Tabelle 36 — Sonstige Verbindlichkeiten des muki VVaG

Da die folgenden sonstigen Verbindlichkeiten per 31.12.2024 keine Verbindlichkeiten des muki VVaG
sind, werden diese nicht kommentiert:

1. Eventualverbindlichkeiten

4. Depotverbindlichkeiten

6. Derivate

7. Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten

8. Finanzielle Verbindlichkeiten auf3er Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
11. Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)

12. Nachrangige Verbindlichkeiten

In den folgenden Abschnitten werden fiir die sonstigen Verbindlichkeiten, die Grundlagen, die Methoden
und wesentliche Annahmen fiir die Bewertung gemal Solvency Il, sowie UGB und die wesentlichen
Unterschiede quantitativ und qualitativ erlautert:

2. Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen

2 | Andere Ruckstellungen als versicherungstechnische

Riickstellungen 1.235.596,51

1.235.596,51 0,00

Tabelle 37 — Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen

74



Solvency Il Bewertungsmethode

Aufgrund der Kurzfristigkeit (weniger als 12 Monate) der anderen Ruckstellungen als
versicherungstechnische Rickstellungen werden die Cash — Flows nicht diskontiert. Es erfolgt eine
Ubernahme aus UGB.

UGB Bewertungsmethode

In den sonstigen Rickstellungen wurden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle im Zeitpunkt der
Bilanzerstellung erkennbaren Risiken und der Hohe oder dem Grunde nach ungewisse
Verbindlichkeiten mit den Betragen berlcksichtigt, die nach verniinftiger unternehmerischer Beurteilung
erforderlich sind.

Erlauterung der Umwertung

Da gemal Solvency Il identische Input-Faktoren verwendet werden, kommt es zu keinen
Bewertungsunterschieden gemaf Solvency Il und UGB.

3. Rentenzahlungsverpflichtungen

3 | Rentenzahlungsverpflichtungen 190.777,79 235.787,79 -45.010,00
Tabelle 38 — Rentenzahlungsverpflichtungen

Solvency Il Bewertungsmethode

Die Bewertung der Rentenzahlungsverpflichtungen erfolgt gemal IAS 19. Zudem erfolgt eine
Saldierung des errechneten Pensionswertes mit dem Deckunskapital der Pension-
Ruckdeckungsversicherung.

UGB Bewertungsmethode
Bewertung von Riickstellungen fiir Abfertigungen

Zum Stichtag 31.12.2024 betragen die Abfertigungsriickstellungen EUR 0,00.

Bewertung von Riickstellungen fiir Pensionen

Die Riickstellung gemaR § 14 EStG wurde unter Verwendung der Rechnungsgrundlagen "AVO 2018-P
(Ang.)" mit einem Rechnungszinssatz von 6 % mit 0 % Fluktuation berechnet. Der Berechnung der
Pensionsanwartschaften wurde das Gegenwartswertverfahren zugrunde gelegt.

Das nach den Vorschriften des Unternehmensrechts berechnete Rickstellungserfordernis, nach dem
Teilwertverfahren berechnetes Deckungskapital fiir die Pensionsanwartschaften, erfolgte auf Grund
versicherungsmathematischer Berechnungen und wurde gemall § 211 UGB und AFRAC-
Stellungnahme 27 (in jeweils geltender Fassung) ermittelt. Die Bewertung nach AFRAC erfolgte unter
Zugrundelegung eines Durchschnittszinssatzes von 1,73 %. Der Durchschnittszinssatz wurde dabei aus
dem Zinssatz des aktuellen Stichtages und den Zinssatzen der sechs vorangegangenen
Abschlussstichtage ermittelt (Pensionsantrittsalter 65 Jahre). Zudem erfolgt eine Saldierung des
errechneten Pensionswertes mit dem Deckungskapital der Pension-Ruckdeckungsversicherung (siehe
AFRAC - Stellungnahme 27 (49) vom Marz 2018).
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Erlauterung der Umwertung

Auf Grund der unterschiedlichen Zinssatze kommt es zu Unterschieden bei der Bewertung gemal UGB
und Solvency Il.

5. Latente Steuerschulden

5lLatente Steuerschulden 19.966.789,59 0,00 19.966.789,59
Tabelle 39 — Passive latente Steuern

Solvency Il Bewertungsmethode

Latente Steuerschulden werden gemaR IAS 12 bewertet. Die Bewertung latenter Steuern basiert auf
den Differenzen zwischen den ékonomischen Werten jeder einzelnen Position in der Solvenzbilanz und
der Steuerbilanz. Die ermittelten Differenzen werden anschlieBend mit dem zugrundeliegenden
Steuersatz ermittelt. Ergibt sich hieraus eine latente Steuerschuld, so wird diese passiviert. Ergibt sich
ein Steuerguthaben, so wird dies gemal Punkt 4 der Vermdgenswerte (Latentes Steueranspriiche)
bewertet und gegebenenfalls aktiviert.

UGB Bewertungsmethode

Die latenten Steuerschulden werden mit 0 ausgewiesen, da gemal UGB eine Saldierung der latenten
Steueranspriiche sowie der latenten Steuerschulden maoglich ist. Hierbei ist die Voraussetzung, dass
diese in Verbindung mit Ertragssteuern stehen und die Anspriche gegenuber derselben Steuerbehdérde
bestehen. Beide Anforderungen sind beim muki VVaG gegeben. Aus diesem Grund werden lediglich
latente Steueranspriche ausgewiesen.

Erlauterung der Umwertung
Wahrend die latenten Steuern in der 6konomischen Bilanz aufgrund von Differenzen zur Steuerbilanz
bewertet werden, ergibt sich ein etwaiger UGB—Ausweis aus der Differenz zwischen der UGB und der

Steuerbilanz bzw. durch die Mehr-Weniger Rechnung.

9. Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

9 | Verbindlichkeiten gegenliber Versicherungen und
Vermittlern
Tabelle 40 — Verbindlichkeiten gegenliiber Versicherungen und Vermittlern

5.673.913,77 | 5.673.913,77 0,00

Solvency Il Bewertungsmethode

Dieser Posten umfasst lediglich Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern mit einer
Laufzeit von weniger als 12 Monaten. Daher werden diese zum Nominalbetrag ausgewiesen.

UGB Bewertungsmethode

Der Ausweis der Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern erfolgt mit dem
Nominalbetrag.
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Erlauterung der Umwertung

Es kommt zu keinen Bewertungsunterschieden gemaf Solvency Il und UGB.

10. Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern

10 | Verbindlichkeiten gegeniber Ruckversicherern 1.235.596,51 | 7.034.739,50 | -5.799.142,99
Tabelle 41 — Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern

Solvency Il Bewertungsmethode

In der 6konomischen Bilanz werden hier die direkten Abrechnungsverbindlichkeiten aus der
Rulckversicherung ohne die Berticksichtigung von Verbindlichkeiten aus Beitragsubertragen passiviert.
Die Bewertung erfolgt mit dem Nominalbetrag. Die Verbindlichkeiten aus Beitragsubertragen werden
bereits in der ,Bester Schatzwert“-Rickstellung berucksichtigt.

UGB Bewertungsmethode

Der Ausweis der Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern erfolgt mit dem Nominalbetrag. Bei den
Beitragsubertragen werden die RV-Anteile abgezogen, die komplett eingezogene Pramie wird jedoch
auf der Aktivseite etwa als Forderung verbucht. Hierdurch entsteht ein Bilanzungleichgewicht. Um dies
zu verhindern, wird bei den Verbindlichkeiten gegenliber der Rickversicherung ein entsprechender
Posten aufgebaut.

Erlauterung der Umwertung

Die eben erwahnte Bewertung der Beitragsubertrage unter UGB erfolgt nicht in der ékonomischen
Bilanz, da hier die Beitragstbertrage sowie die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten implizit in der
Pramienrtckstellung berlcksichtigt werden. Daraus ergibt sich unmittelbar der Bewertungsunterschied.

13. Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten

13 | Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene
Verbindlichkeiten
Tabelle 42 — Sonstige nicht an der Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten

7.967.034,20 | 7.967.034,20 0,00

Solvency Il Bewertungsmethode

Dieser Posten umfasst lediglich sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten mit
einer Laufzeit von weniger als 12 Monaten. Daher werden diese zum Nominalbetrag ausgewiesen.

UGB Bewertungsmethode

Der Ausweis der sonstigen nicht an anderer Stelle ausgewiesenen Verbindlichkeiten erfolgt mit dem
Nominalbetrag.
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Erlauterung der Umwertung

Es kommt zu keinen Bewertungsunterschieden gemaf Solvency Il und UGB.

Weitere verpflichtende Angaben

Informationen zu Leasingvereinbarungen

Der muki VVaG verfugt Uber keine Finanzierungs- und Operating-Leasing-Vereinbarungen.
Informationen zu Eventualverbindlichkeiten

Der muki VVaG verflgt Uber keine Verbindlichkeiten, deren erwarteter Zeitpunkt eines Abflusses
(Eventualverbindlichkeiten) nicht bekannt ist.

Leistungen an Arbeitnehmer

Die Verbindlichkeiten flr Leistungen an Arbeitnehmer setzen sich nach Art der Verbindlichkeit
folgendermalen zusammen (gemaf Solvency Il Bewertung):

Leistungsorientierte Pensionszusage 190.777,79
Freiwillige Abfertigungszusage 0,00

D.4 Alternative Bewertungsmethoden
Der muki VVaG verwendet keine alternativen Bewertungsmethoden.

D.5 Sonstige Angaben
Der muki VVaG hat keine sonstigen Angaben zu machen.
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E. Kapitalmanagement

E.1 Eigenmittel

Auf Grundlage eines aktiven Kapitalmanagements, stellt der muki VVaG sicher, dass die
Kapitalausstattung fortwdhrend angemessen ist. Um den Kapitalanforderungen zu entsprechen,
missen die verfligbaren Eigenmittel stets ausreichend sein. Diese berechnet der muki VVaG mit Hilfe
der Solvency Il Standardformel.

Das aktive Kapitalmanagement verfolgt folgende Ziele:

. Kapitalausstattung nach Mdéglichkeit entsprechend zu verbessern

. Finanzkraft im Falle von GroRschadensereignissen o.A. sicherzustellen
. Angemessene Solvenzquoten zu gewahrleisten

. Gesetzlichen Anforderungen zu entsprechen

Der muki VVaG Uberwacht die Gesamtsolvabilitdt regelmaRig, um dem Own Solvency Need und
weiteren Anforderungen gemaf Solvency Il zu entsprechen.
Der Planungshorizont fur die ORSA-Berechnungen ist mit drei Jahren bemessen.

Das Kapitalmanagement unterliegt folgendem Prozess:

1. Das Rechnungswesen meldet den Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten
gemall UGB unter Beriicksichtigung der Zuweisungen an die gesetzlich vorgeschriebenen
Rucklagen dem Vorstand und dem Risikomanagement.

2. Das Risikomanagement meldet dem Vorstand das SCR sowie die 6konomischen Eigenmittel unter
der Bericksichtigung einer vollstdndigen Thesaurierung der erwirtschafteten Gewinne.

3. Der Vorstand legt unter Berlicksichtigung der aktuellen Finanz- und Risikosituation gemalk ORSA
sowie der Solvenzrechnung fest, wie die zur Verfligung stehenden Mittel verwendet werden.

4. Das Rechnungswesen ermittelt die finale UGB-Bilanz und legt diese dem Vorstand vor, das
Risikomanagement ermittelt die finale 6konomische Bilanz sowie das SCR und legt diese dem
Vorstand vor.

5. Der Vorstand genehmigt die UGB-Bilanz sowie die Solvenzrechnung und legt diese dem
Aufsichtsrat und der Delegiertenversammlung vor.

6. Die Delegiertenversammlung entscheidet final Uber die Mittelverwendung.

Dem OSN des muki VVaG, als Anforderung an den Kapitalbedarf, stehen die verfigbaren Eigenmittel
gegeniber. Gemal Artikel 87 der Solvency Il Rahmenrichtlinie umfassen die Eigenmittel die Summe
aus den Basiseigenmitteln und den erganzenden Eigenmitteln.

Zum Stichtag 31.12.2024 beliefen sich die Eigenmittel des muki VVaG auf EUR 95.869.480,32.
Nachfolgend werden die Bestandteile der Eigenmittel naher erlautert.

Basiseigenmittel

Die Basiseigenmittel setzen sich gemaf Artikel 88 der Solvency Il Rahmenrichtlinie aus den folgenden
Bestandteilen zusammen:

. dem Uberschuss der Vermégenswerte tiber die Verbindlichkeiten

. den nachrangigen Verbindlichkeiten
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Von diesem Uberschussbetrag sind gemaR Solvency |l noch Posten in Abzug zu bringen, die aufgrund
von Transferierbarkeit, Restriktionen oder mangelnder Verflgbarkeit nicht den Eigenmitteln
anzurechnen sind. Der muki VVaG hat per Definition keine Abzugsposten, die an dieser Stelle zu
berichten waren.

In Tabelle 43 ist ersichtlich, wie sich die Basiseigenmittel des muki VVaG zusammensetzen.

Andere Der Betrag des Griindungsstocks, der
Basiseigenmittel Mitgliederbeitrage oder des entsprechenden
beim VWaG Basiseigenmittelbestandteils bei 12.796.678,12 | 11.176.967,24

Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit.
Ausgleichsricklage | Rucklage, die aufgrund der
Bewertungsunterschiede von UGB und
Okonomischen Bewertungsgrundsatzen zu
bilden ist.

Basiseigenmittel 95.409.823,32|90.717.171,50
Tabelle 43 — Zusammensetzung der Basiseigenmittel

82.613.145,20 | 79.540.204,26

Erganzende Eigenmittel

Die erganzenden Eigenmittel setzen sich aus Bestandteilen zusammen, die nicht zu den
Basiseigenmitteln zdhlen und die zum Ausgleich von Verlusten eingefordert werden kénnen. Des
Weiteren kdnnen auch zusatzliche Bestandteile genehmigt werden, die Eigenmittelcharakter besitzen
und zur Verlustabdeckung dienen.

Tiers

Artikel 93 ff der Solvency Il Rahmenrichtlinie sieht die Kategorisierung der Eigenmittel in finf Kategorien
(sogenannte Tiers) vor: Tier 1, Tier 2, Tier 3, Tier 2 erganzend und Tier 3 ergdnzend. Die Summe aus
Tier 1, Tier 2 und Tier 3 bezeichnet die bereits erwahnten Basiseigenmittel. Tier 2 erganzend und Tier
3 erganzend fallen demzufolge unter die ergdnzenden Eigenmittel.

Fir eine korrekte Zuteilung der Eigenmittel zu den unterschiedlichen Tier-Klassen, sehen die Solvency
Il Anforderungen unterschiedliche Auspragungen und Qualitatskriterien pro Tier-Klasse vor. D.h. fir
jeden Eigenmittelbestandteil muss anhand der nachfolgend genannten Kriterien eine Einteilung
gefunden werden.

Diese Qualitatskriterien umfassen fir Tier 1, Tier 2 und Tier 2 erganzend:

. Standige Verfugbarkeit: Sind die Eigenmittel kurz-, mittel- oder langfristig verfigbar?

. Nachrangigkeit: Welchen Rang haben die Eigenmittel im Falle einer Abwicklung des
Unternehmens?

. Laufzeit: Unterliegen die Eigenmittel einer unbefristeten oder origindren Laufzeit?

. Anreize bezlglich Rickzahlung: Welche Anreize zur Ruckzahlung bzw. Tilgung gibt es
bezlglich der Eigenmittel?

. Servicekosten: Missen etwaige Zinsen oder Dividendenauszahlungen berlcksichtigt werden?
. Sonstige Belastungen: Sind die Eigenmittel auf eine andere Art und Weise belastet?

Alle anderen Eigenmittel und erganzenden Eigenmittel-Positionen, die nicht unter die oberhalb
genannten Qualitatskriterien fallen, werden Tier 3 und Tier 3 ergdnzend zugeordnet.

80



Ubersicht der Tier-Klassen

Tabelle 44 zeigt eine allgemeine Einteilung der Eigenmittel in die unterschiedlichen Tier-Klassen, die
durch die regulatorischen Anforderungen vorgegeben sind.

Grundkapital, erganzendes Kapital, einbehaltenen
Tier 1 Gewinne und Hybridkapitalkomponenten wie nachrangige
Verbindlichkeiten

abgerufenes aber noch nicht eingezahltes Grundkapital

Tier 2 und nachrangige Verbindlichkeiten

Basiseigenmittel

nachranginge Verbindlichkeiten und aktive latente
Tier 3 Steuern, insofern diese binnen 12 Monaten realisiert
werden konnen

Tier 2 ergdnzend | unbezahltes und nicht abgerufenes Grundkapital

vorwiegend die Hohe des Werts der aktiven latenten
Steuern
Tabelle 44 — Allgemeine Einteilung der Eigenmittel

Tier 3 erganzend

Erganzende
Eigenmittel

Ein weiteres markantes Unterscheidungsmerkmal der Tier-Klassen nach Solvency ll, ist die Fahigkeit
Verluste zu absorbieren. Tier 1 hat hierbei die hochste Fahigkeit Verluste zu tragen, Tier 3 wiederum
die geringste.

Die Eigenmittel des muki VVaG setzen sich nur aus Tier 1 - Basiseigenmitteln zusammen. Der muki
VWVaG verfugt uber keine Tier 2- und Tier 3-Kapitalbestandteile.

Uberleitung von UGB auf Solvency I

Das UGB Eigenkapital des muki VVaG, gemaB der Definition der Uberschuss der Vermégenswerte (iber
die Verbindlichkeiten nach abzugspflichtigen Posten, betragt zum Stichtag 31.12.2024 EUR
12.796.678,12 .

Es setzt sich im Fall des muki VVaG aus den folgenden Positionen zusammen:

e dem Griindungsfonds (EUR 0,00)
e der Sicherheitsricklage It. UGB (EUR 10.433.663,98)
e der Risikorlicklage gemaR VAG (EUR 2.363.014,14)

Verglichen dazu betrugen die okonomischen Eigenmittel nach den Solvency I

Bewertungsgrundgrundsatzen EUR 95.409.823,32. In der Uberleitung von UGB zu Solvency Il sind
ebenfalls etwaige Abweichungen ersichtlich.
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Eigenkapital nach UGB

12.796.678,12

11.176.967,24

Umwertung Vermdgenswerte

-19.021.068,90

-22.171.378,32

Umwertung versicherungstechnische Riickstellungen

115.756.850,70

113.859.733,36

Umwertung sonstige Rickstellungen

0,00

0,00

Sonstige Abweichungen

-14.122.636,60

-12.148.150,78

Okonomisches Eigenkapital

95.409.823,32

90.717.171,50

Tabelle 45 — Uberleitung Eigenkapital nach UGB zu Eigenkapital nach Solvency Il

Die Umwertung der Vermdgensgegenstande ergibt sich zum einen aus den stillen Reserven der
Kapitalanlagen, zum anderen ergeben sich aus den einforderbaren Betradgen aus der Ruckversicherung
deutliche Bewertungsunterschiede zwischen UGB und dkonomischen Grundsatzen. Im Gegensatz zur
UGB — Bewertung werden nach o6konomischen Grundsatzen immaterielle Vermdgenswerte nicht
aktiviert.

Die Umwertung der versicherungstechnischen Rduckstellungen ergibt sich aus den in Kapitel D
erlauterten unterschiedlichen Bewertungsansatzen zwischen UGB und 6konomischen Grundséatzen.
Die sonstigen Abweichungen ergeben sich hauptsachlich aus den Unterschieden bei der passiven
latenten Steuer sowie bei den Verbindlichkeiten gegentiber Riickversicherungen. In Kapitel D werden
diese Unterschiede erlautert.

Eine Einteilung der Eigenmittel des muki VVaG in die unterschiedlichen Tiers zum 31.12.2024 ist in
Tabelle 46 ersichtlich.

Tier 1 95.409.823,32 90.717.171,50
Andere Basiseigenmittel 12.796.678,12 11.176.967,24
Ausgleichsriicklage (Reconciliation reserve) 82.613.145,20 79.540.204,26
Tier 2 0,00 0,00
Tier 3 0,00 0,00

Tabelle 46 — Einteilung der Eigemittel des muki VVaG

Das Kernkapital entspricht dem Eigenkapital gemafR den Bewertungsvorschriften nach UGB.

Die Ausgleichsriicklage ist jene Riicklage, die aufgrund der Bewertungsunterschiede von UGB und
O6konomischen Bewertungsgrundsatzen zu bilden ist.

Der muki VVaG verflgt tber kein Tier 2- und Tier 3-Kapital, sowie (iber keine ergédnzenden Eigenmittel.
In der Berichtsperiode gab es keine wesentlichen Anderungen in der Zusammensetzung der
Basiseigenmittel.

Level 2 der Solvency Il Bestimmungen sieht bestimmte Limitierungen vor, die in der Solvabilitdtsquote
(SCR) und der Mindestsolvabilitaitsquote (MCR) einzuhalten sind. Der muki VVaG verwendet die in
Tabelle 48 dargestellten Limits, die fiir die Anrechnung der verfliigbaren Eigenmittel auf die
Kapitalanforderungen beriicksichtigt werden missen.
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SCR-Bedeckug

Tier 1 Bedeckung > 50% der Eigenmittel

Tier 3 Bedeckung < 15% der Eigenmittel

MCR-Bedeckung

> 80% der

Tier 1 Bedeck
er & bedeckung Basiseigenmittel

kein Tier 3 Kapital

Tabelle 47 — SCR/MCR Bedeckung geméR Solvency Il

Tabelle 48 zeigt die anrechenbaren Eigenmittel des muki VVaG auf den MCR und SCR.

Tier 1 Kapital an anrechenbaren Eigenmittel

95.409.823,32

90.717.171,50

Tier 2 Kapital an anrechenbaren Eigenmittel

0,00

0,00

Tier 3 Kapital an anrechenbaren Eigenmittel

0,00

0,00

Tier 1 Kapital an anrechenbaren Basiseigenmittel

95.409.823,32

90.717.171,50

Tier 2 Kapital an anrechenbaren Basiseigenmittel

0,00

0,00

Tier 3 Kapital an anrechenbaren Basiseigenmittel

0,00

0,00

Tabelle 48 — Anrechenbare Eigenmittel des muki VVaG

Samtliche Eigenmittel von muki VVaG sind als Tier 1 eingestuft. Somit sind sadmtliche Eigenmittel

anrechenbar, um das SCR als auch das MCR zu bedecken.

Neben den in ,QRT S.23.01. geforderten Ratios of Eligible own funds to SCR and MCR®, sind keine

weiteren Ratios veroffentlicht worden.

Ausgleichsriicklage (Reconciliation Reserve)

Die Ausgleichsriicklage belauft sich auf EUR 82.613.145,20 und setzt sich wie in Tabelle 49 dargestellt

Zusammen.
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Wertsteigerung/—minderung bei
der Bewertung von
Vermogenswerten,

- Differenzen bei Kapitalanlagen
und sonstigen Aktiva inkl.
Einforderbare Betrage der RV

versicherungstechnische : . -281.820,76 | -7.006.202,45
i - Differenzen bei den

Ruckstellungen oder sonst. . .

o : versicherungstechnischen
Verbindlichkeiten unter Sll- .

. Ruckstellungen.

Bewertungsbasis
Posten, die in einer Schwankungsrickstellung
Solvabilitatsbilanz nicht Pramiendbertrage 31.155.189,25 | 27.295.206,89

vorkommen

Stornorlckstellung

Expected Profit included in future
Premiums (EPIFP) (gem. Draft
Level 2)

Brutto Pramienrtckstellung
abzlglich dem aus den Netto -
UGB - Beitragsiibertragen
entstandenen diskontierten

51.739.776,71

59.251.199,82

Cash - Flow

Gesamtsumme
Ausgleichsriicklage
Tabelle 49 — Zusammensetzung der Ausgleichsriicklage

82.613.145,20 | 79.540.204,26

Die Wertsteigerung/-minderung bei der Bewertung von Vermdgenswerten, versicherungstechnischen
Rickstellungen und sonstigen Verbindlichkeiten stellt die Differenz zwischen dem Wert der
O6konomischen Bilanz sowie der UGB-Bilanz dar. Hierbei wurden samtliche Posten mit Ausnahme der
Posten, die nicht in einer Solvenzbilanz vorkommen in Betracht gezogen. Die in der 6konomischen
Bilanz in den Ruckstellungen ausgewiesenen Gewinne aus kinftigen Pramien wurden hier nicht
miteinbezogen.

Posten, die in einer Solvenzbilanz nicht vorkommen, sind bei dem muki
Schwankungsrickstellung, die Pramienlbertrage sowie die Stornorickstellung.

Der einkalkulierte Gewinn aus kinftigen Pramien gemaf Art. 70 Abs. 2 DVO ist in wesentlichen Teilen
in den versicherungstechnischen Rickstellungen enthalten. Diese Teile der Ruckstellung sind hier
separat dargestellt.

Der muki VVaG arbeitet weder mit Ring-Fenced Funds, noch mit einem Matching Adjustment. Daher
werden keine weiteren Ausfiihrungen in diesem Kapital vorgenommen.

VWaG die

E.2 Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung

Zum Stichtag 31. Dezember 2024 hat der muki VVaG ausreichend anrechenbares Kapital zur
Bedeckung der regulatorischen und gesetzlichen Kapitalanforderungen. Die Solvabilitatsquote (SCR)
und die Mindestsolvabilitatsquote (MCR) sind in Tabelle 50 unterhalb ersichtlich.

Solvabilitatsquote (SCR)
Mindestsolvabilitatsquote (MCR)
Tabelle 50 — Solvabilitdtsquoten

261,0%
1043,9%

268,2%
1072,8%

Um die Solvenziiberdeckung nach der Standardformel dauerhaft sicherstellen zu kénnen, werden Limits
definiert, die einem monatlichen bis quartalsweisen Monitoring — Prozess unterliegen. Um das
Wachstum des muki VVaG zu berlicksichtigen, werden die Limits monatlich neu bewertet und hangen
von den 6konomischen anrechenbaren Eigenmitteln zum Stichtag der Limitliberprifung ab. Sollte sich
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eine dieser Solvenzquoten unterhalb des gesetzlich vorgegebenen Schwellenwertes entwickeln, wird
der Vorstand des muki VVaG unverzuglich informiert, um weitere MalRnahmen zur Verbesserung der
Situation zu treffen.

Der endgiiltige SCR-Betrag unterliegt noch einer Aufsichtsbeurteilung und muss final von der FMA
genehmigt werden.

Tabelle 51 gliedert den SCR nach den einzelnen (Sub-)Risikomodulen auf und fihrt Grinde fir
wesentliche Anderungen des SCR in der Berichtsperiode an.

Marktrisiko 21.271.961,59 16.643.838,51
Gegenparteiausfallrisiko 3.572.551,88 5.421.466,28
Versicherungstechnisches Risiko Kranken 24.976.713,58 24.587.073,81
Versicherungstechnisches Risiko Nicht-Leben 16.119.994,65 14.629.616,41
Risikomindernder Effekt durch latente Steuern -10.920.022,26 -10.103.601,99
Operationelles Risiko 3.5689.223,02 3.402.198,98
Diversifikationseffekt -22.052.087,07 -20.755.489,69
Solvabilititsquote (SCR) 261,0% 268,2%
Mindestsolvabilititsquote (MCR) 1043,9% 1072,8%

Tabelle 51 — Gliederung des SCR nach (Sub-)Risikomodulen

Die Entwicklung des SCR im Geschaftsjahr 2024 ist vor allem gepragt durch den geplanten Aufbau von
Aktien-Exposure iZm einer Erhéhung des FX-Exposure durch Investitionen in passive Aktienindexfonds.
Zudem wurde durch Investitionen in direkt und indirekt gehaltene Anleihen das Spread-Exposure
aufgebaut. Der Anstieg des versicherungstechnischen Risikos Nichtleben ist auf eine Steigerung des
Pramien- und Reservenrisiko zurtickzufuhren. Im versicherungstechnischen Risiko Kranken ist eine
Steigerung des SCR zu beobachten. Der Haupttreiber ist ein hdheres Stornorisiko im Bereich der
Krankenversicherung nach Art der Leben. Der Riickgang im Gegenparteiausfallsrisiko ist hauptsachlich
durch eine Verringerung der Cash-Anteile bedingt. Das operationelle Risiko ist planmaRig verlaufen.

E.3 Verwendung des durationsbasierten Untermoduls Aktienrisiko bei der Berechnung der

Solvenzkapitalanforderung
Das durationsbasierte Untermodul kommt bei der Berechnung des Aktienrisikos nicht zur Anwendung.

E.4 Unterschiede zwischen Standardformel und etwa verwendeten internen Modellen
Bei der Berechnung des SCR und MCR wurde die Standardformel angewendet.

E.5 Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und Nichteinhaltung der
Solvanzkapitalanforderung

Der muki VVaG befand sich zu jedem Zeitpunkt im Jahr 2024 in Einklang mit den SCR- und MCR-
Anforderungen.

E.6 Sonstige Angaben
Der muki VVaG hat keinen sonstigen Angaben zu machen, die an dieser Stelle anzufiihren sind.
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Anhang I
S.02.01.02
Bilanz

Vermogenswerte
Immaterielle Vermogenswerte
Latente Steueranspriiche
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen
Sachanlagen fiir den Eigenbedarf
Anlagen (auBler Vermogenswerten fiir indexgebundene und fondsgebundene
Vertrége)
Immobilien (auBer zur Eigennutzung)
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschliefSlich Beteiligungen
Aktien
Aktien — notiert
Aktien — nicht notiert
Anleihen
Staatsanleihen
Unternehmensanleihen
Strukturierte Schuldtitel
Besicherte Wertpapiere
Organismen fiir gemeinsame Anlagen
Derivate
Einlagen aufer Zahlungsmitteldquivalenten
Sonstige Anlagen
Vermdgenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrége
Darlehen und Hypotheken
Policendarlehen
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen
Sonstige Darlehen und Hypotheken
Einforderbare Betrdge aus Riickversicherungsvertragen von:
Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen
Nichtlebensversicherungen aufler Krankenversicherungen
nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen aufler Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen
nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen
Lebensversicherungen aufler Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden
Dep otforderungen
Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern
Forderungen gegeniiber Riickversicherern
Forderungen (Handel, nicht Versicherung)
Eigene Anteile (direkt gehalten)
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile féllige Betrdge oder urspriinglich eingeforderte,
aber noch nicht eingezahlte Mittel
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte
Vermogenswerte insgesamt

Solvabilitit-II-Wert

C0010
R0030 0
R0040 0
R0050 0
R0060 7.000
R0070 124.301
R0080 6.471
R0090
R0100
R0110
R0120
R0130 25.191
R0140 5.742
R0150 19.450
R0160
R0170
R0180 92.639
R0190
R0200
R0210
R0220
R0230
R0240
R0250
R0260
R0270 39.061
R0280 38.898
R0290 37.348
R0300 1.550
R0310 163
R0320 163
R0330
R0340
R0350
R0360 1.889
R0370 0
R0380 571
R0390 0
R0400
R0410 16.117
R0420 1.832
R0500 190.773
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Verbindlichkeiten
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung (aufler
Krankenversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schitzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der
Nichtlebensversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schitzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (auB3er fonds- und
indexgebundenen Versicherungen)
Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der
Lebensversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schitzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (auf3er
Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schitzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Riickstellungen — fonds- und indexgebundene
Versicherungen
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schitzwert
Risikomarge
Eventualverbindlichkeiten
Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen
Rentenzahlungsverp flichtungen
Depotverbindlichkeiten
Latente Steuerschulden
Derivate
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Finanzielle Verbindlichkeiten auBler Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern
Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)
Nachrangige Verbindlichkeiten
Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten insgesamt
Uberschuss der Vermégenswerte iiber die Verbindlichkeiten

Solvabilitit-1I-Wert

C0010
R0510 86.944
R0520 78.850
R0530
R0540 77.644
R0550 1.206
R0560 8.094
R0570
R0580 7.609
R0590 485
R0600 -28.065
R0610 -28.065
R0620
R0630 -42.960
R0640 14.896
R0650
R0660
R0670
R0680
R0690
R0700
R0710
R0720
R0740 0
R0750 1.449
R0760 191
R0770 0
R0780 19.967
R0790
R0800
R0810
R0820 5.674
R0830 1.236
R0840 0
R0850
R0860
R0870
R0880 7.967
R0900 95.363
R1000 95.410

88




Anhang I
$.05.01.02

Primien, Forderungen und Aufy d nach G aft

Gescl bereich fiir: icherungs- und Riickversicherungsverpfli (Direktversicher undin
Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschiift)
See-, Luftfahrt-|  Feuer- und
. Einkommenser N Kraftfahrzeugh Sonstige e Luttiat euer- un Allgemeine Kredit- und
Krankheitskost Arbeitsunfallve . y . und andere . .
. satzversicherun; B aftpflichtversic | Kraftfahrtversi . . Haftp flicht vers | Kautionsversic
enversicherung rsicherung Transportversi | Sachversicheru .
g herung cherung icherung herung
cherung ngen
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Gebuchte Priimien
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0110 6.805 38.913 37.830 12.281 2.044
Bruluj - in Riickdeckung iibernommenes prop ortionales RO120
Geschiift
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales
o R0130
Geschiift
Anteil der Riickversicherer R0140 3.644 22.425 21.827 5.366 877
Netto R0200 3.161 16.488 16.003 6.915 1.166
Verdiente Priimien
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0210 6.814 38.792 37.676 12.242 2.037
Bruluj - in Riickdeckung iibernommenes prop ortionales R0220
Geschift
Bruluj - in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales R0230
Geschiift
Anteil der Riickversicherer R0240 3.649 22.919 22212 5.350 875
Netto R0300 3.165 15.874 15.464 6.891 1.162
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0310 2.941 26.964 28.021 11.286 518
Bruluj - in Riickdeckung iibernommenes prop ortionales R0320
Geschift
Bruluj - in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales R0330
Geschiift
Anteil der Riickversicherer R0340 1.763 15513 14.920 7.145 208
Netto R0400 1.178 11.452 13.101 4.141 310
Angefallene Aufwendungen R0550 2.603 -437 2.671 4.876 737
Bilanz - Sonstige versicher h he Aufwends RI1210
Gesamtaufwendungen R1300
Nieh IG;ZCIIB“S‘)?‘;‘C}] fr: d Geschiiftsbereich fiir:
ichtlebensversicherungs- un in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales
Riickversicherungsverpflichtungen .
Geschiift
(Direktversicherungsgeschiift und in Gesamt
Verschiedene .
Rechtsschutzy Beistand finanzielle Krankheit Unfall See, Luftfahrt Sach
ersicherung und Transport
Verluste
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Gebuchte Priimien
Brutto — Direktversicherungsgeschift RO110 97.873
Bruluj - in Riickdeckung iibernommenes prop ortionales RO120
Geschiift
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales
o R0130
Geschiift
Anteil der Riickversicherer R0140 54.139
Netto R0200 43.734
Verdiente Priimien
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0210 97.561
Bruluj - in Riickdeckung iibernommenes prop ortionales R0220
Geschiift
Bruluj - in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales R0230
Geschiift
Anteil der Riickversicherer R0240 55.004
Netto R0300 42.556
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0310 69.730
Bruluj - in Riickdeckung iibernommenes prop ortionales R0320
Geschiift
Bruluz in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales R0330
Geschift
Anteil der Riickversicherer R0340 39.549
Netto R0400 30.181
Angefallene Aufwendungen R0550 10.450
Bilanz - Sonstige versicherungstechnische Aufwendungey R1210 -724
Gesamtaufwendungen R1300 9.726
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Lebensriickversicherungsver

Geschiiftsbereich fiir: Leby sicherungsverpfli flicht Gesamt
Rentenaus | Renten aus PECnaen
Nichtlebensver | Nichtlebensver
Krankenversich mit . Krankenriickve | Lebensriickvers
- fondsgebunden | Lebensversiche . .
erung Uberschussbet ! . . rsicherung icherung
ciligung e Versicherung rung mit mll' anderen
Krankenversich| Versicherungsv
erungsverpflich| erpflichtungen
tungen Lot A \:
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Gebuchte Primien
Brutto R1410 16.563 16.563
Anteil der Riickversicherer R1420
Netto R1500 16.563 16.563
Verdiente Priimien
Brutto R1510 16.519 16.519
Anteil der Riickversicherer R1520
Netto R1600 16.519 16.519
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto R1610 6.909 6.909
Anteil der Riickversicherer R1620
Netto R1700 6.909 6.909
Angefallene Aufwendungen R1900 6.779 6.779
Bilanz - Sonstige versicherungstechnische Aufwendungei R2510
Gesamtaufwendungen R2600 6.779
Gesamtbetrag Riickkiufe R2700
Anhang I
$.12.01.02
Versicherungstechnische Riickstellungen in der Lebensversicherung und in der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung
Index- und fondsgebundene Sonstige Lebensversicherung Renten aus In Gesamt
Versicherung Vertrige N . Vertrige Vertridge |Nichtlebensvers | Riickdecku |(Lebensver
mit ohne Vcrlm.gc it ohne mit icherungsvertrig ng sicherung
.. . Optionen . . . "
Uberschussb Optionen 4 Optionen | Optionen en und im iibernomm | aufler
eteiligung und © cr. und oder Zusammenhang enes Krankenv
. Garantien . . X 5 .
Garantien Garantien | Garantien | mit anderen Geschiift |ersicherun
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150

Versicherungstechnische Riickstellungen als

R0010
Ganzes berechnet
Gesamthohe der einforderbaren Betrége aus
Riickversicherungsvertrigen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung R0020

fir erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfillen bei
versicherungstechnischen Riickstellungen als
Ganzes berechnet

Versicherungstechnische Riickstellungen
berechnet als Summe aus bestem
Schitzwert und Risikomarge

Bester S chitzwert

Bester S chiitzwert (brutto) R0030

Gesamthohe der einforderbaren Betrége aus
Riickversicherungsvertragen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der
Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund
von Gegenp arteiausfallen

R0080

Bester Schitzwert abziiglich der
cinforderbaren Betrige aus
Riickversicherungsvertriagen/gegeniiber R0090
Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen — gesamt

Risikomarge R0100

Versicherungstechnische Riickstellungen —
gesamt

R0200
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Versicherungstechnische Riickstellungen als
Ganzes berechnet
Gesamthohe der einforderbaren Betrige aus
Riickversicherungsvertriagen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung
fiir erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfillen bei
versicherungstechnischen Riickstellungen als
Ganzes berechnet
Versicherungstechnische Riickstellungen
berechnet als Summe aus bestem
Schiitzwert und Risikomarge
Bester S chiitzwert
Bester Schitzwert (brutto)
Gesamthohe der einforderbaren Betrige aus
Riickversicherungsvertragen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der
Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund
von Gegenparteiausfillen
Bester Schitzwert abziiglich der
einforderbaren Betrige aus
Riickversicherungsvertragen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen — gesamt
Risikomarge
Versicherungstechnische Riickstellungen —
gesamt

Krankenversicherung Renten aus | Krankenriic| Gesamt
Vertrdage | Vertrage |Nichtlebensv | kversicheru | (Krankenvi
ohne mit ersicherungsv ng(in |ersicherun
Optionen | Optionen | ertrigen und | Riickdecku | g nach Art
und oder im ng der
Garantien | Garantien | Zusammenha|iibernomme | Lebensver
C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
R0010 0 0 0 0
R0020
0 0 0 0
R0030 0 -43.636 676 -42.960
R0080
163 163
R0090
0 -43.636 512 -43.124
R0100 14.896 0 14.896
R0200 -28.740 >< 676 0 -28.065
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Anhang I

S.17.01.02

Versicherungstechnische

Riickstellungen —Nichtlebensversicherung

Direktversicherungsgeschiift und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschift
Krankheits Pinkomme . . Kraftfahr.ze Sonstige See-, Luftfahrt- | Feuer- und Allgemeine |Kredit- und
kostenversi ns‘crsatzvcr Arbc}tsuntallv ughal"[pﬂlch Kraftfahrtve und . andcrc. Haftpflichtv [ Kautionsve
sicherung | ersicherung [tversicherun . Transportversic | Sachversich . .
cherung rsicherung ersicherung | rsicherung
g herung erungen
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes R0010
berechnet
Gesamthohe der einforderbaren Betrige aus
Riickversicherungs vertrigen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach RO0S0
der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfillen bei versicherungstechnischen
Riickstellungen als Ganzes berechnet
Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet
als Summe aus bestem S chiitzwert und Risil ge
Bester S chitzwert
Prdamienriickstellungen
Brutto R0060 264 3.815 3.357 6.317 609
Gesamthohe der einforderbaren Betrége aus
Riickversicherunge: iiber Zweckgesellschaften
und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung ~ R0140 -2.124 -927 -1.247 402 -288
fiir erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausféllen
Bester Schétzwert (netto) fiir Pramienriickstellungen R0150 2.388 4.742 4.604 5915 897
Schadenriickstellungen
Brutto RO160 7.345 45.400 7.004 8.235 2.906
Gesamthohe der einforderbaren Betrége aus
Riickversicherunge: iiber Zweckgesellschaften
und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung  R0240 3.674 28.357 3.374 6.247 1.428
fiir erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausféllen
Bester Schétzwert (netto) fiir Schadenriickstellungen R0250 3.671 17.043 3.630 1.988 1.478
Bester S chitzwert gesamt — brutto R0260 7.609 49.216 10.361 14.552 3.515
Bester S chiitzwert gesamt — netto R0270 6.059 21.785 8.234 7.903 2.374
Risikomarge R0280 485 511 28 508 159
Direktversicherungsgeschiift und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschift
Krankheits Pinkomme . . Kraﬂ.fahr.ze Sonstige See-, Luftfahrt- | Feuer- und Allgemeine |Kredit- und
kostenversi ns.crsatzvcr Arbc}tsuntallv ughat‘tp flich Kraftfahrtve und . andcrc. Haftpflichtv | Kautionsve
sicherung | ersicherung [ tversicherun . Transportversic [ Sachversich . .
cherung rsicherung ersicherung | rsicherung
g herung erungen
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 0090 C0100
Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt
Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt R0320 8.094 49.727 10.389 15.060 3.674
Einforderbare Betrige aus Riickversicherungen/gegeniiber
Zweckgesellscha.t.ien und Finanzriickversicherungen nach RO330 1550 27431 2127 6.649 L141
der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfillen — gesamt
Versicherungstechnische Riickstellungen abziiglich der
cinforderbaren Betrige aus RO340 6.544 22.296 8.261 8.411 2534
Riickversicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen — gesamt
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Direktversicherungsgeschiift und in | In Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales
Riickdeckung iibernommenes o Ges;l?al:': - Nichtlebensy
ichtproporf|, . ichtproportio | . .
ersicherun,
Rechtsschu Verschiedene tionale Nlcl.upropor nale See-, Nld_np ropo ! . une
. . . . tionale rtionale  |verpflichtung
tzversicher | Beistand finanzielle | Krankenriic . Luftfahrt- und -
. Unfallriickve . Sachriickver | en gesamt
ung Verluste  [kversicherun . Transportriickv [~
rsicherung . sicherung
g ersicherung
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes ROO10
berechnet
Gesamth6he der einforderbaren Betrége aus
Riickversicherungsvertragen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach
X - R0050
der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfillen bei versicherungstechnischen
Riickstellungen als Ganzes berechnet
Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet
als Summe aus bestem S chitzwert und Risikomarge
Bester Schitzwert
Pramienriickstellungen
Brutto R0060 14.363
Gesamthohe der einforderbaren Betrige aus
Riickversicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaften
und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung ~ R0140 -4.183
fiir erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausféllen
Bester Schitzwert (netto) fiir Pramienriickstellungen R0150 18.545
Schadenriickstellungen
Brutto R0160 70.889
Gesamthdhe der einforderbaren Betrége aus
Riickversicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaften
und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung  R0240 43.081
fiir erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausféllen
Bester Schitzwert (netto) fiir Schadenriickstellungen R0250 27.809
Bester Schitzwert gesamt — brutto R0260 85.252
Bester Schitzwert gesamt — netto R0270 46.354
Risikomarge R0280 1.692
Direktversicherungsgeschiift und in | In Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales
Riickdeckung iibernommenes — Geslc\ll?alf: - Nichtlebensv,
ichtpropor|_ . ichtproportio | . ich
Rechtsschu Verschiedene tionale NlClillprOpOI‘ nale See-, Nlcl.'npropo ersie .crungs
. . N . . tionale N rtionale ~ |verpflichtung
tzversicher | Beistand finanzielle | Krankenriic L Luftfahrt- und N
. Unfallriickve N Sachriickver| en gesamt
ung Verluste  [kversicherun . Transportriickv |~
rsicherung . sicherung
g ersicherung
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt
Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt R0320 86.944
Einforderbare Betrige aus Riickversicherungen/gegeniiber
Zweckgesells chaften und Finanzriickversicherungen nach R0330 38.898
der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfillen — gesamt
Versicherungstechnische Riickstellungen abziiglich der
el?forderl?aren Betrige ausu RO340 48.046
Riickversicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen — gesamt
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Anhang [

5.19.01.21
Anspriiche aus Nichtlebensversicherungen

Nichtlebensversicherungsgeschiift gesamt

Schadenjahr/Zeichnungsjahr

Bezahlte Bruttoschiden (nicht kumuliert)

(absoluter Betrag)

Entwicklungsjahr im laufenden Summe der
Jahr 0 1 2 3 4 5 7 8 9 10&+ Jahr Jahre
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 Co110 | Co170 C0180
Vor R0100 63 | R0100 63 63
N-9 R0160 23.439 8.140 1425 509 134 -58 98 55 64 -1 R0160 -1 33.805
N-8 RO170 34.838 11.410 1.960 656 247 275 155 163 87 R0O170 87 49.791
N-7 RO180 | 45.117 | 15749 2376 722 1.025 26 129 198 RO180 198 65.541
N-6 RO190 | 44306 | 13.933 2394 2.192 1.739 943 402 R0190 402 65.908
N-5 R0200 | 46284 | 14.045 3223 888 431 439 R0200 439 65.310
N4 R0210 | 36582 | 10.385 2374 919 383 R0210 383 50.644
N-3 R0220 | 41.015 12.927 2499 1241 R0220 1241 57.683
N-2 R0230 | 35692 | 11.879 2440 R0230 2.440 50.010
N-1 RO240 | 39499 | 16241 R0240 16.241 55.740
N R0250 | 44.664 R0250 44.664. 44.664
Gesamt| R0260 66.156 539.157
Bester S chiitzwert (brutto) fiir nicht abgezinste S chadenriickstellungen
(absoluter Betrag)
Entwicklungsjahr Jahresende
Jahr 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10&+ Daten)
0200 | o210 | _co220 | co230 | co240 | co2s0 | coz60 | co270 | coz80 | c0290 | cozoo | C0360
Vor R0100 1241 | [‘Ro100 1240
N-9 R0160 0 3.586 2328 1.943 1617 1.560 1313 1241 1.085 253 RO160 250
N-8 RO170 | 16363 5774 4.567 3.031 2203 1.624 1.607 1337 LIl RO170 1076
N-7 RO180 | 21.599 8.164 4.528 3.486 3.023 1910 1438 900 RO180 1271
N-6 R0190 | 26.106 9.830 8255 10.094 7211 6.064 7.053 R0190 6.579
N-5 R0200 | 26.116 9321 6.089 4903 4.110 2982 R0200 2.804
N4 R0210 | 22150 | 12.563 6342 3.430 4.260 R0210 4.148
N-3 R0220 | 32217 | 15788 7339 4.010 R0220 3.845
N-2 R0230 | 29372 | 12.613 7.799 R0230 8.190
N-1 R0240 | 32652 | 13.936 R0240 12.601
N R0250 | 29.591 R0250 28.884
Gesamt| R0260 70.889
Anhang I
$.23.01.01
Eigenmittel
Tier 1-
. Tier1- . .
Gesamt nicht Tier 2 Tier 3
gebunden
gebunden
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen Finanzbranchen im Sinne von Artikel 68 der
Delegierten Verordnung (EU) 2015/35
Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile) R0010
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio R0030 0 0
Griindungsstock, Mitgliederbeitrage oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitic R0040 12.797 12.797
Nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit R0050
Uberschussfonds R0070 0 0
Vorzugsaktien R0090
Auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsagio RO110
Ausgleichsriicklage RO130 [ 82.613 82.613
Nachrangige Verbindlichkeiten R0140
Betragin Hohe des Werts der latenten Netto-Steueranspriiche R0160 0 0
Sonstige, oben nicht aufgefiihrte Eigenmittelbestandteile, die von der Aufsichtsbehorde als Basiseigenmittel genehmigt wurden R0180
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien
fiir die Einstufung als Solvabilitit-II-Eigenmittel nicht erfiillen
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fiir die R0220 0
Einstufung als Solvabilitét-II-Eigenmittel nicht erfiillen
Abziige
Abzug fiir Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten R0230
G betrag der B: ittel nach Abziigen R0290 [ 95.410 95.410 0
Erginzende Eigenmittel
Nicht eingezahltes und nicht eingefordertes Grundkapital, das auf Verlangen eingefordert werden kann R0300
Griindungsstock, Mitgliederbeitrage oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf
Gegenseitigkeit und diesen dhnlichen Unternehmen, die nicht eingezahlt und nicht eingefordert wurden, aber auf Verlangen R0310
eingefordert werden kénnen
Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die auf Verlangen eingefordert werden kénnen R0320
Eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlichkeiten zu zeichnen und zu begleichen R0330
Kreditbriefe und Garantien geméf Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG R0340
Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG R0350
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung gemi Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG R0360
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung — andere als solche gemiB Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie R0370
Sonstige erginzende Eigenmittel R0390
Ergiinzende Eigenmittel gesamt R0400
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Zur Verfiigung stehende und anrechnungsfihige Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der SCR zur Verfligung stehenden Eigenmittel R0500 | 95.410 95.410 0
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der MCR zur Verfiigung stehenden Eigenmittel RO0510 | 95.410 95.410
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der SCR anrechnungsfahigen Eigenmittel R0540 | 95.410 95.410 0 0 0
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der M CR anrechnungsfahigen Eigenmittel R0550 | 95.410 95.410 0 0
SCR RO580 | 36.558
MCR R0600 9.140
Verhiltnis von anrechnungsfihigen Eigenmitteln zur SCR R0620 2,6098
Verhiltnis von anrechnungsfihigen Eigenmitteln zur MCR R0640 | 10,4392
C0060
Ausgleichsriicklage
Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten R0700 | 95.410
Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten) R0710 0
Vorhersehbare Dividenden, Ausschiittungen und Entgelte R0720 0
Sonstige Basiseigenmittelbestandteile RO730 [ 12.797
Anpassung fiir gebundene Eigenmittelbestandteile in Matching-Adjustment-Portfolios und Sonderverbinden R0740
Ausgleichsriicklage RO760 | 82.613
Erwartete Gewinne
Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Lebensversicherung RO770 [ 45.932
Bei kiinftigen Primien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Nichtlebensversicherung R0780 5.808
Gi betrag des bei kiinftigen Primien einkalkulierten erwarteten Gewinns (EPIFP) R0790 [ 51.740
Anhang I
$.25.01.21
Solvenzkapitalanforderung — fiir Unternehmen, die die Standardformel verwenden
B.rutto- | Usp | Vereinfachungen
Solvenzkapitalanforderung
Co110 C0090 C0120
Marktrisiko R0010 21.272
Gegenparteiaus fallrisiko R0020 3.573 |
Lebensversicherungstechnisches Risiko R0030 0
Krankenversicherungstechnisches Risiko R0040 24.977
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko R0050 16.120
Diversifikation R0060 -22.052 e | =
Risiko immaterieller Vermdgenswerte R0070 0 >< ><
Basissolvenzkapitalanforderung R0100 43.889 g
Berechnung der S olvenzkapitalanforderung C0100
Operationelles Risiko RO130 3.589
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen RO140 0
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern RO150 -10.920
Kapitalanforderung fiir Geschifte nach Artikel 4 der Richtlinie 2003/41/EG R0O160
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag R0200 36.558
Kapitalaufschlag bereits festgesetzt R0210
davon bereits festgelegte Kapitalaufschldge - § 37 Abs. 1 Typ a RO211
davon bereits festgelegte Kapitalaufschldge - § 37 Abs. 1 Typ b R0212
davon bereits festgelegte Kapitalaufschldge - § 37 Abs. 1 Typ ¢ R0213
davon bereits festgelegte Kapitalaufschldge - § 37 Abs. 1 Typ d R0214
Solvenzkapitalanforderung R0220 36.558
Weitere Angaben zur SCR ><
Kapitalanforderung fiir das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko R0400
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir den {ibrigen Teil R0410
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Sonderverbande R0420
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir M atching-Adjustment-Portfolios R0430
Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir RO440

Sonderverbinde nach Artikel 304

Anniherung an den Steuersatz

Ansatz auf Basis des durchschnittlichen Steuersatzes

Berechnung der Verlustausgleichsfihigkeit der latenten Steuern

VAF LS

VAF LS gerechtfertigt durch die Umkehrung der passiven latenten Steuern

VAF LS gerechtfertigt durch Bezugnahme auf den wahrscheinlichen zukiinftigen zu versteuernden
wirtschaftlichen Gewinn

VAF LS gerechtfertigt durch Riicktrag, laufendes Jahr

VAF LS gerechtfertigt durch Riicktrag, zukiinftige Jahre

Maximum VAF LS

R0590

R0640
R0650

R0660

R0670
R0680
R0690

Ja/Nein

C0109

Approach based on average tax

rate

VAF LS

C0130

-10.920

-10.920
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Anhang I
$.28.01.01

Mindestkapitalanforderung — nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder Riickversicherungstitigkeit

Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

M CRy -Ergebnis

Krankheitskostenversicherung und proportionale Riickversicherung

Einkommensersatzversicherung und proportionale
Riickversicherung

Arbeitsunfallversicherung und proportionale
Riickversicherung

Kraftfahrzeughaftp flichtversicherung und
proportionale Riickversicherung

Sonstige Kraftfahrtversicherung und proportionale
Riickversicherung

See-, Luftfahrt- und Transportversicherung und
proportionale Riickversicherung

Feuer- und andere Sachversicherungen und
proportionale Riickversicherung

Allgemeine Haftp flichtversicherung und proportionale
Riickversicherung

Kredit- und Kautionsversicherung und proportionale
Riickversicherung

Rechtsschutzversicherung und proportionale
Riickversicherung

Beistand und proportionale Riickversicherung
Versicherung gegen verschiedene finanzielle Verluste
und proportionale Riickversicherung
Nichtproportionale Krankenriickversicherung
Nichtproportionale Unfallriickversicherung
Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und
Transportriickversicherung

Nichtproportionale Sachriickversicherung

Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und Riickversiche

M CR_ -Ergebnis

Verp flichtungen mit Uberschussbeteiligung —
garantierte Leistungen

Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — kiinftige
Uberschussbeteiligungen

Verpflichtungen aus index- und fondsgebundenen
Versicherungen

Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(riick)- und
Kranken(riick)versicherungen

Gesamtes Risikokapital fiir alle
Lebens(riick)versicherungsverp flichtungen

Berechnung der Gesamt-MCR

Lineare MCR

SCR

MCR-Obergrenze
MCR-Untergrenze

Kombinierte M CR

Absolute Untergrenze der MCR

Mindestkapitalanforderung

Bester Schitzwert (nach Abzug|Gebuchte Pramien (nach Abzug
der der Riickversicherung) in den
Riickversicherung/Z weckgesells letzten zwolf M onaten
chaft) und
versicherungstechnische
Riickstellungen als Ganzes
berechnet
C0020 C0030
R0020
R0030 6.059 3.161
R0040
R0050 21.785 16.488
R0060 8.234 16.003
R0070
R0080 7.903 6.915
R0090 2.374 1.166
R0100
RO110
R0120
R0130
R0140
R0150
R0160
R0170
rungsverpflichtungen

R0200 11
Bester Schitzwert (nach Abzug| Gesamtes Risikokapital (nach
der Abzug der
Riickversicherung/Z weckgesells |Riickversicherung/Z weckgesells
chaft) und chaft)
versicherungstechnische
Riickstellungen als Ganzes
berechnet
C0050 C0060
R0210 0 ><
R0220 0 ><
R0240 512 ><
R0250 ><
C0070
R0300 | 7.951
R0310 | 36.558
R0320 | 16.451
R0330 | 9.140
R0340 | 9.140
R0350 | 4.000
C0070
| Ro400 | 9.140
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